Sygn. akt VII AGa 152/19

WYROK
W IMIENIU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Dnia 30 pazdziernika 2019 r.

Sad Apelacyjny w Warszawie Wydzial VII Gospodarczy w skladzie:
Przewodniczqcy: Sedzia SA Maciej Dobrzynski

Sedziowie: SA Jolanta de Heij-Kaplinska (spr.)

SO del. Anna Szancilo

Protokolant: stazysta Aleksandra Marczyniska

po rozpoznaniu w dniu 23 pazdziernika 2019 r. w Warszawie

na rozprawie

sprawy z powoddztwa syndyka masy upadtosci (...) S.A. w upadlosci likwidacyjnej w K.
przeciwko W. M.

o uznanie za bezskutecznq czynnosci prawnej

na skutek apelacji powoda

od wyroku Sqdu Okregowego w Warszawie

z dnia 17 kwietnia 2018 r., sygn. akt XXVI (...) 578/17

I. oddala apelacje;

II. zasqdza od syndyka masy upadlosci (...) S.A. w upadlosci likwidacyjnej w K. na rzecz W. M.
kwote 8.100,00 zl (osiem tysiecy sto zlotych) tytulem zwrotu kosztéw postepowania apelacyjnego.

Jolanta de Heij-Kaplinska Maciej Dobrzynski Anna Szancilo

Sygn. akt VII AGa 152/19

UZASADNIENIE

Pozwem z 1 grudnia 2016 r. powdd nadzorca sadowy spolki (...) (...) S.A. w upadlo$ci z mozliwoécia zawarcia ukladu
z siedzibg w K. wnibsl o ustalenie, ze porozumienie z 24 stycznia 2014 r., na podstawie ktoérego (...) (...) S.A. oraz
W. M. dokonali potracenia wzajemnych wierzytelnoéci, to jest wierzytelnoéci (...) (...) S.A. wobec W. M. w kwocie
1 095 000,00 zl tytulem zaplaty za obligacje serii AU wyemitowane przez (...) (...) S.A. i przydzielone W. M. na
podstawie uchwaly nr 1 zarzadu (...) (...) S.A. z 23 stycznia 2013 r. z wierzytelnoécia W. M. wobec (...) (...) S A. w
kwocie 1 095 000,00 zl z tytulu pozyczki z 28 listopada 2012 r. jest bezskuteczne w stosunku do masy upadlosci, a
ponadto o zasadzenie od pozwanego W. M. kwoty 1 095 000,00 zl wraz z odsetkami. Uzasadniajac swoje zadanie
powod wskazal, ze porozumienie z 24 stycznia 2014 r. stanowilo razaco nieekwiwalentng czynno$é prawna dokonang
w okresie roku przed zlozeniem wniosku o upadtoéc, a w zwiazku z tym nalezy je uznaé za bezskuteczne w stosunku do
masy. Wynikaé to mialo ze stanu niewyplacalnosci (...) (...) S.A., wobec ktérego dokonanie potracenia, ktore zakladato,



iz wierzytelno$¢ W. M. realnie posiada swoja warto§¢ nominalng, mialo mie¢ dla niego charakter przysparzajacy.
Ewentualng inna podstawa prawna do uznania bezskuteczno$ci mialy by¢ przepisy o skardze paulianiskie;j.

W odpowiedzi na pozew z 2 lutego 2017 r. pozwany wniost o oddalenie powodztwa w caloéci. Wskazal, iz z uwagi na
treéc¢ art. 127 ust. 3 zdanie 1 p.u.n. ocena zawartego przez strony porozumienia nie moze by¢ dokonywana na tle art.
127 ust. 1 p.u.n. Z uwagi na to, powddztwo nalezalo jego zdaniem oddali¢, gdyz dlug, ktéry zaspokajano w drodze
potracenia byt wymagalny, a co wiecej czynno$¢ ta miala miejsce na wiecej niz dwa miesigce przed zlozeniem wniosku
o ogloszenie upadloéci. Z ostroznoSci pozwany wskazal tez na w pelni ekwiwalentny charakter porozumienia oraz
dopuszczalnoé¢ dokonywania potracen nawet na etapie postepowania upadtoéciowego.

18 maja 2017 r. postepowanie upadlo$ciowe zostalo zamienione na postepowanie obejmujace likwidacje majatku i jako
zarzadca masy zostal ustanowiony syndyk, ktory pismem z 8 czerwca 2017 r. o§wiadczyl, ze wstepuje do postepowania
i w caloéci podtrzymal zZadanie pozwu.

Wyrokiem z dnia 17 kwietnia 2018 roku Sad Okregowy w Warszawie oddalit pow6dztwo syndyka masy upadlosci (...)
S.A. wupadlosci likwidacyjnej z siedziba w K. przeciwko W. M. o uznanie za bezskuteczna czynnos$ci prawnej i zasadzit
od syndyka masy upadlosci (...) S.A. w upadlo$ci likwidacyjnej z siedziba w K. na rzecz W. M. kwote 11 485,00 zl
(jedenasScie tysiecy czterysta osiemdziesiat pie¢ zlotych) tytulem zwrotu kosztéw procesu, w tym kwote 10 817,00 zi
(dziesie¢ tysiecy osiemset siedemnascie zlotych) tytutem zwrotu kosztow zastepstwa procesowego.

Powyzszy wyrok zostal wydany na podstawie nastepujacych ustalen faktycznych i rozwazan
prawnych:

28 listopada 2012 r. strony zawarly umowe pozyczki, na mocy ktérej pozwany pozyczyt (...) S.A. kwote 1 095 335,89
z}. 24 stycznia 2014 r. zarzad spolki (...) S.A. przydzielil pozwanemu (...) obligacji serii AU za cene emisyjng 1 095
000,00 zL. Decyzja o emisji obligacji zapadla dzien wcze$niej. Obligacje wyemitowano w celu rozliczenia pozyczki
z 28 listopada 2012 r. Tego samego dnia strony zawarly porozumienie, na mocy ktérego dokonano potracenia
wierzytelno$ci z tytulu pozyczki z 28 listopada 2012 r. oraz zaplaty za obligacje do kwoty nizszej, to jest 1 095 000,00
z. W momencie zawarcia porozumienia oba dlugi byly wymagalne.

31 marca 2014 r. zozony zostal wniosek o ogloszenie upadlosci (...) S.A. Postanowienie w tym przedmiocie zapadlo 2
grudnia tegoz roku. Powstanie stanu niewyplacalno$ci ustalono na listopad 2013 r. (...) S.A. nie pozwalal na pokrycie
wszystkich dlugéow. W zalezno$ci od wariantu rozliczen, stopien zaspokojenia wierzycieli ksztaltowalby sie pomiedzy
60,3% a 88,3%.

Sad Okregowy dokonal ustalen faktycznych w oparciu o dokumenty prywatne oraz publiczne zlozone do akt sprawy
i zgodne stanowiska stron zaznaczajac, ze zasadnicza cze$¢ istotnych dla sprawy okolicznoéci byla miedzy stronami
niesporna. Wszystkie zgromadzone w sprawie dokumenty uznane zostaly za autentyczne i wiarygodne zaréwno z
uwagi na ocene ich tre$ci w odniesieniu do innych Zr6del dowodowych, jak i niekwestionowanie ich przez strony. Sad
Okregowy dal wiare przedstawionej przez strone powodowa opinii bieglego, ktéra wydana zostala w postepowaniu
upadlo$ciowym. Cho¢ w ramach prowadzonego postepowania dokument ten nie posiadal przymiotu opinii bieglego,
to informacje zawarte w nim byly zdaniem Sadu Okregowego sp6jne i logiczne, a okolicznosci stworzenia go nadawaly
mu przymiot wiarygodno$ci.

Sad Okregowy zaznaczyl, ze istota sporu sprowadzala sie do prawnej oceny zaistnialego stanu faktycznego. R6znice w
stanowiskach stron sprowadzaly sie bowiem do przypisania poszczegblnym przepisom odpowiedniego znaczenia oraz
kwestii tego, czy maja one znaczenie dla niniejszej sprawy. Oceny te jednak nie odnosily sie do sfery czysto faktycznej,
a zatem ustalony stan faktyczny Sad uznal za bezsporny.

Zdaniem Sadu Okregowego powdd nie wykazal zaistnienia przestanek uznania czynnoéci prawnej za bezskuteczng w
stosunku do zadnej z podstaw prawnych. W zwiazku z tym, jako funkcjonalnie zwigzane z pow6dztwem o ustalenie,
oddaleniu podlegalo rowniez zadanie zaplaty. Oceniajgc pierwsza ze wskazanych przez powoda podstaw prawnych



art. 127 ust. 1 p.u.n. Sad Okregowy wskazal, iz porozumienie z 24 stycznia 2014 r. mialo charakter potracenia.
Wyraznie wynikalo to z jego tresci i celu jakiemu stuzylo, jak réwniez jednoznacznego odwolania sie przez strony
porozumienia do art. 498 k.c. W zwigzku z tym Sad Okregowy uznal, iz w istocie byl to kwalifikowany rodzaj czynno$ci
prawnej, a mianowicie spelnienie §wiadczenia pienieznego bedace zaplata. Potracenie jest bowiem szczegdlnym
rodzajem uregulowania dtugu. Cho¢ nie polega ono na bezpos$rednim przekazaniu jakichkolwiek doébr, to z prawnego
i ekonomicznego punktu widzenia jest od niego funkcjonalnie nieodréznialne. Dalej Sad zauwazyl, ze art. 127 ust. 3
p-u.n. stanowi, iz bezskuteczne sa rowniez zabezpieczenie i zaplata dlugu niewymagalnego, dokonane przez upadtego
w terminie dwoch miesiecy przed dniem zlozenia wniosku o ogloszenie upadlosci. Jednak ten, kto otrzymal zaptate
lub zabezpieczenie, moze w drodze powbdztwa lub zarzutu zadaé uznania tych czynnoéci za bezskuteczne, jezeli w
czasie ich dokonania nie wiedzial o istnieniu podstawy do ogloszenia upadloéci. Przepisy te jednoznacznie wskazuja,
iz art. 127 ust. 3 p.u.n. ma charakter lex specialis wzgledem art. 127 ust. 1 p.u.n. Dotyczy on bowiem waskiej kategorii
czynnosci, a przy tym pozwala na uprzywilejowane traktowanie dzialajacego w dobrej wierze wierzyciela.

W zwiazku z tym Sad Okregowy wskazal, iz wierzytelno$¢ z tytutu pozyczki byla w momencie dokonywania potracenia
wymagalna. Ten fakt nie pozwalal na przyjecie, iz moze doj$¢ do ubezskutecznienia tej czynnosci. Co wiecej, art.
127 ust. 3 zdanie 1 p.u.n. operuje terminem dwumiesiecznym, za$ kwestionowana przez strone powodowa czynno$§é
miala miejsce na dwa miesigce i 7 dni przed zlozeniem wniosku o stwierdzenie upadloéci. Co wiecej, nawet gdyby
ocenia¢ porozumienie z 24 stycznia 2014 r. pod katem art. 127 ust. 1 p.u.n., nalezaloby uzna¢, iz czynnos¢ ta nie
powinna by¢ bezskuteczna wzgledem (...) S.A.. Na skutek jej dokonania po stronie spélki oraz jej kontrahenta nie
doszlo do zmian w globalnej sumie majgtkéw. Przed emisja obligacji, objeciem ich przez W. M. oraz dokonaniem
potracenia, strona powodowa miata wzgledem pozwanego dtug w wysokosci okolo 1 095 000 zl. Na skutek emisji
obligacji po stronie (...) S.A. powstala wierzytelno$¢ o zaplate kwoty 1 095 000 zl za te papiery dluzne, zas§ pozwany
objal jej obligacje na identyczna kwote. Nowo wykreowane wierzytelno$ci rownowazyly sie, a dokonanie potracenia
sprawilo jedynie, iz dotychczasowy dlug z tytulu umowy pozyczki zastapiony zostat wierzytelno$cig inkorporowang
w papiery wartoSciowe. Skoro zadna ze stron kontraktu nie stracila ani nie zyskala na omawianej transakcji, to Sad
Okregowy nie mogl uznaé, iz byla ona w jakimkolwiek stopniu nieekwiwalentna. Globalny majatek wymieniajacych
sie podmiotéw moze bowiem pozosta¢ niezmieniony jedynie w sytuacji, w ktorej podlegajace wymianie dobra maja
identyczna warto$¢. Oznacza to, ze czynno$¢ potracenia byta doskonale ekwiwalentna, a zatem art. 1277 ust. 1 p.u.n.
nie moze znalez¢ zastosowania.

Sad Okregowy ocenil przedstawiana przez powoda argumentacje, w mys$l ktoérej wobec niewyplacalnosci (...) S.A.
wierzytelno$¢ z tytulu pozyczki byla w rzeczywisto$ci mniej warta, jako nielogiczna. Nalezy bowiem wskazaé, ze
sytuacja spolki sie nie zmienila, nadal byla ona dluznikiem osobistym W. M. w stosunku do identycznej kwoty,
a mozliwo$ci zaspokojenia sie przez niego z majatku spolki nie ulegly zmianie. Gdyby za$ uznaé, ze zamiana
wierzytelnosci z tytulu pozyczki na obligacje stanowila forme zabezpieczenia dlugu, to stosowanie art. 127 ust. 1 p.u.n.
byloby wykluczone, a argumentacja dotyczaca art. 127 ust. 3 pozostawalaby w mocy.

Zdaniem Sadu Okregowego réwniez art. 527 § 1 k.c. nie pozwalal na uznanie przedmiotowego potracenia za
bezskuteczne wzgledem (...) S.A.. Po pierwsze bowiem, przepis ten w sposob wyrazny przyznaje legitymacje czynna
jedynie wierzycielom. Tymczasem powodztwo wytoczone zostalo przez nadzorce sadowego, a nastepnie popieral je
syndyk upadlego dtuznika. Juz z tej przyczyny wedlug Sadu nalezalo odrzuci¢ argumentacje siegajaca do wskazanego
przepisu. Co wiecej, stosownie do art. 131 p.u.n. w sprawach nieuregulowanych przepisami art. 1277-130 do zaskarzenia
czynnoéci prawnych upadlego dokonanych z pokrzywdzeniem wierzycieli, stosuje sie odpowiednio przepisy art.
132-134 oraz przepisy Kodeksu cywilnego o ochronie wierzyciela w razie niewyplacalnoéci dtuznika. Choé przepis
ten nie wylacza stosowania art. 527 k.c. w toku postepowania upadloéciowego w caloéci, to Sad Okregowy uznal, iz
przedmiotowa sprawa zostata kompleksowo uregulowana przez art. 127 p.u.n. Dodatkowo Sad wskazal, ze art. 527
§ 1 k.c. wymaga wykazania zar6wno pokrzywdzenia wierzyciela, jak i korzysci po stronie osoby trzeciej. Niezaleznie
od tego, iz nie zostal nawet wskazany wierzyciel, ktérego porozumienie z 24 stycznia 2014 r. mialoby pokrzywdzic,
Sad podkreslil, Ze emisja obligacji i nastepujace po niej potracenie mialy neutralny ekonomicznie charakter. Pozwany
niczego na niej nie zyskal, a wyplacalno$é strony powodowej nie ulegla zmianie. Przyjecie, iz hipotetyczny brak



dokonania potracenia juz po emisji obligacji bylby korzystny dla (...) S.A. z uwagi na to, ze sp6lka nie bytaby w stanie
w caloSci zaspokoi¢ dtugu z tytulu umowy pozyczki oraz wykupi¢ obligacji, stanowiloby wypaczenie instytucji skargi
paulianskiej, na skutek ktérego stalaby sie ona instrumentem pokrzywdzenia jednego z dzialajacych w dobrej wierze
wierzycieli.

Sad Okregowy uznal, Ze gléwne oraz ewentualne powodztwo o ustalenie podlegaly oddaleniu na podstawie art. 127
§ 3 p.u.n. i art. 527 § 1 k.c. W zwiazku z tym, wobec braku bezskuteczno$ci wzglednej kwestionowanej przez strone
powodowa czynnoSci, rowniez zgdanie zaplaty podlegalo oddaleniu na podstawie art. 498 § 1i 2 k.c. Dochodzony dlug
zostal bowiem w calo$ci uregulowany w drodze potracenia z 24 stycznia 2014 roku.

O kosztach rozstrzygnieto na podstawie art. 98 § 1 k.p.c. Powod przegral sprawe w calosci, a zatem powinien
byl ponie$é koszty postepowania. Sad Okregowy uwzglednit przy ich obliczaniu minimalng stawke wynagrodzenia
dla profesjonalnego pelnomocnika procesowego w wysokoSci 10 800 zlotych oraz kwote 17 zl tytulem oplaty
skarbowej od pelnomocnictwa. Wniosek o zasadzenie kosztow zastepstwa procesowego w wysokoSci dwukrotno$ci
stawki minimalnej nie zaslugiwal na uwzglednienie, gdyz nie zostal w zaden spos6b uzasadniony, a jednocze$nie
nieskomplikowany charakter sprawy i oparte na dokumentach postepowanie dowodowe sprawily, ze wymagany od
pelnomocnika pozwanego naklad pracy byt relatywnie niewielki.

Apelacje od omawianego rozstrzygniecia wniost powdd zaskarzajac wyrok w calo$ci i zarzucajac mu:

1. nierozpoznanie istoty sprawy poprzez uznanie, ze syndykowi masy upadlosci nie przystuguje legitymacja czynna do
wytoczenia powbddztwa o uznanie w oparciu o art. 527 k.c. za bezskuteczne w stosunku do masy upadlosci (...) S.A.
w upadlosci likwidacyjnej porozumienia z dnia 24 stycznia 2014 r., na podstawie ktérego (...) S.A. i W. M. dokonali
potracenia wzajemnych wierzytelno$ci, podczas gdy z przepiséw art. 131 oraz 132 p.u.n. wynika, ze syndykowi masy
upadlo$ci taka legitymacja przyshuguje,

2. naruszenie przepisdw postepowania majacych wplyw na wynik sprawy, to jest art. 233 § 1 k.p.c. poprzez bledne
dokonanie oceny dowodow i uznanie, ze wzajemne $§wiadczenia stron, o ktérych mowa w porozumieniu z dnia 24
stycznia 2014 r. maja charakter ekwiwalentny, podczas gdy z zalaczonych dokumentéw, w tym opinii bieglego J. J.
wynika, iz $wiadczenia te s razaco niewspdlmierne,

3. naruszenie przepisOw prawa materialnego:

a) art. 127 ust. 1 p.u.n., poprzez jego bledna wykladnie i uznanie, ze porozumienie z 24 stycznia 2014 roku nie
jest bezskuteczne z mocy prawa w rozumieniu wymienionego przepisu, podczas gdy czynno$¢ ta jako czynnos$é
rozporzadzajaca, dokonana w ciagu roku przed dniem zloZenia wniosku o upadlosé, w zwigzku z ktéra upadty otrzymat
Swiadczenia razaco niewspotmierne, spelnia wszystkie przestanki, o ktérych mowa w przepisie art. 127 ust. 1 p.u.n,

b) art. 527 k.c. w zw. z art. 131 p.u.n. poprzez ich niezastosowanie i w konsekwencji bledne stwierdzenie, iz
porozumienie z dnia 24 stycznia 2014 roku nie moze zosta¢ uznane za bezskuteczne w stosunku do masy upadloéci,
podczas gdy spelnione zostaly wszystkie przestanki pozwalajace na uznanie wymienionej czynnosci za bezskuteczna.

Powolujac sie na powyzsze zarzuty powod wnosit o:

1) uchylenie wyroku w calo$ci i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania Sadowi pierwszej instancji
ewentualnie

2) zmiane wyroku Sadu pierwszej instancji i uwzglednienie powddztwa w calo$ci oraz zasadzenie od pozwanego na
rzecz powoda kosztéw procesu.

Ponadto wniosek apelacji obejmowal zasadzenie od pozwanego na rzecz powoda kosztéw postepowania apelacyjnego,
w tym kosztow zastepstwa procesowego wedlug norm przepisanych.



Sad Apelacyjny zwazyl co nastepuje:
Apelacja powoda nie zastugiwala na uwzglednienie.

Sad Apelacyjny podziela dokonane przez Sad Okregowy ustalenia faktyczne przyjmujac je za podstawe takze wlasnego
rozstrzygniecia i odwoluje sie do nich bez potrzeby ich powtarzania.

Najdalej idacym zarzutem jest zarzut nierozpoznania istoty sprawy. Nie ma juz w orzecznictwie wiekszych
watpliwosci, kiedy taki zarzut jest trafnie postawiony. Nierozpoznanie istoty sprawy rozumiane jest jako wadliwo§é
rozstrzygniecia polegajaca na wydaniu przez sad pierwszej instancji orzeczenia, ktoére nie odnosi sie do tego, co byto
przedmiotem sprawy, badZ na zaniechaniu zbadania materialnej podstawy zadania albo merytorycznych zarzutow
strony, do czego doszlo z powodu bezpodstawnego przyjecia, ze istnieje przestanka materialnoprawna lub procesowa
unicestwiajgca roszczenie (por. postanowienie Sadu Najwyzszego z dnia 28 sierpnia 2019 r., V CZ 47/19 i cytowane
orzecznictwo). Przenoszac powyzsze na okoliczno$ci badanej sprawy nalezy stwierdzic, Ze nie zachodzily przyczyny
usprawiedliwiajace wydanie wyroku kasatoryjnego. Analiza uzasadnienia Sadu pierwszej instancji dowodzi, ze Sad
ten odnitst sie do materialnej podstawy powodztwa, a z wynikiem tej oceny nie zgadza sie powdd.

Znamienne jest, ze powdd stawia zarzut nierozpoznania istoty sprawy dla drugiej ewentualnej podstawy powodztwa,
tj. art. 527 k.c. W pierwszej kolejnoSci powodztwo bylo sformulowane w oparciu o art. 127 ust. 1 p.u.n., a zadaniem
bylo ustalenie porozumienia z dnia 24 stycznia 2014 roku za bezskuteczne w stosunku do masy upadtoéci (...)
S.A. Jako ewentualna zostala wskazana skarga paulianska z art. 527 k.c. w zwiazku z art. 131 p.u.n.. W takiej tez
kolejnosci Sad pierwszej instancji analizowal normy zawarte w przepisach prawa materialnego, z ktorych wywodzone
sg roszczenia pozwu. Jezeli wiec jako nierozpoznanie sprawy powod zarzuca zaniechanie zbadania ewentualnej
materialnej podstawy zadania, a zamiast tego skoncentrowanie sie na legitymacji procesowej strony do wytoczenia
powddztwa o uznanie za bezskuteczng w stosunku do masy upadloéci czynnoSci prawnej, tym samym niejako
akceptuje rozstrzygniecie Sadu co do pierwszej podstawy zgdania (art. 1277 ust. 1 p.u.n.). Juz z tego powodu nie
mozna podzieli¢ trafno$ci zarzutu nierozpoznania istoty sprawy, gdyz sprawa zostala rozpoznana przy prawidtowych
ustaleniach faktycznych i bez potrzeby przeprowadzenia uzupelniajacego postepowania. Przyjety poglad prawny
co do legitymacji syndyka nie zakonczyt rozwazan prawnych Sadu, co jest charakterystyczne dla przypadkow
nierozpoznania istoty sprawy, przeciwnie, Sad dalej nawigzywal do przepisu art. 527 k.c. i wyjaénial dlaczego nie
akceptuje ewentualnej podstawy prawnej dla uwzglednienia roszczenia powoda.

Poza postawieniem zarzutu naruszenia art. 233 §1 k.p.c. powdd nie przybliza w czym przejawia sie blad oceny
dowodow, w tym dokumentu prywatnego opinii bieglego J. J., i jak ten blad wplywa na wynik sprawy. Wedlug
wskazanego przepisu sad ma obowiazek oceni¢ wszystkie przeprowadzone dowody oraz uwzgledni¢ wszystkie
towarzyszace im okolicznosci, ktére moga mie¢ znaczenie dla oceny ich mocy i wiarygodnosci. Zastrzezona dla
sadu swobodna ocena dowodow opiera sie bowiem na odpowiadajgcemu zasadom logiki powigzaniu ujawnionych w
postepowaniu dowodowym okolicznosci w cato$é¢ zgodna z do§wiadczeniem zyciowym (por. wyrok Sadu Najwyzszego
z dnia 20 marca 1980 r., IT URN 175/79). Strona kwestionujgca prawidlowo$é zastosowania art. 233 §1 k.p.c.
powinna przedstawic¢ argumenty §wiadczace o niezachowaniu przez sad tych regul. Do tego w $wietle art. 227 k.p.c.
przedmiotem dowodu sa fakty istotne dla rozstrzygniecia sprawy, a ich istotno$¢ wynika z faktycznej i prawnej
podstawy powddztwa. Zatem to hipoteza normy zawartej w przepisie prawa materialnego, z ktérego wywodzone
sq roszczenia pozwu, wyznacza rodzaj i zakres okoliczno$ci faktycznych, od ktérych zaistnienia uzalezniony jest
skutek okreslony w dyspozycji tejze normy. Jezeli apelujacy pomija wskazanie btedow, nie postuguje sie argumentami
jurydycznymi przy kwestionowaniu oceny sadu i nie wyjasnia jak naruszenie oceny dowodu miato wplyw na wynik
sprawy, tym samym wyklucza uznanie stawianego zarzutu za usprawiedliwiony.

Podstawowe znaczenie dla oceny zarzutdéw skarzacego ma rozstrzygniecie, czy dokonane potracenie jest bezskuteczne
w stosunku do masy upadtoéci na podstawie art. 1277 ust. 3, czy art. 127 ust. 1 p.u.n. oraz jak do regulacji bezskutecznos$ci
czynnosci upadlego wzgledem masy upadlosci ma sie skarga paulianska.



Sad pierwszej instancji uznal, Ze potracenie jako kwalifikowany rodzaj czynnosci prawnej powodujacy spelnienie
Swiadczenia pienieznego, inaczej zaplate, winno by¢ rozpoznawane na podstawie art. 127 ust. 3 p.u.n.. Uzupelniajace
rozwazania na tle art. 127 ust. 1 p.u.n. Sad meriti podsumowat jako brak zmian w globalnej sumie majatkow
uczestnikéw czynnosci. Zadna ze stron kontraktu nie stracila, ani nie zyskala na omawianej transakeji, dlatego nie
bylo podstaw, aby czynnos¢ uznaé w jakimkolwiek stopniu za nieekwiwalentna.

Dalsza ocene nalezy poprzedzi¢ zwiezlym przedstawieniem podstaw dopuszczalnoSci potracenia. Potracenie jest
instytucja prawa cywilnego uregulowang przepisami art. 498 do 505 k.c. w ktorych obie strony wystepuja w podwojnej
roli wierzyciela i dluznika. Zgodnie z art. 498 §1 k.c. przestankami potrgcenia sg nastepujace okoliczno$ci: (i)
przystugiwanie wierzytelno$ci dwoém podmiotom wobec siebie; przeslanke wzajemno$ci wierzytelno$ci albo inaczej
tozsamoSci stron pojmuje sie na gruncie instytucji potracenia jaka sytuacje, w ktérej dana osoba jest wierzycielem
i robwnocze$nie dluznikiem innej osoby i vice versa, a wiec gdy miedzy tymi osobami wystepuja wierzytelnosci,
ktore mozna okresli¢ jako przeciwstawne albo krzyzujace sie, (ii) wymagalno$¢ obu wierzytelno$ci, (iii) tozsamosc
wierzytelnosci; chodzi o jednakowy przedmiot Swiadczen obu stron, (iv) zaskarzalno§é wierzytelnosci, czyli aby
nadawaly sie do dochodzenia przed sadem lub innym organem panstwowym. Powyzsze podstawy dotycza potracenia
ustawowego dokonywanego w drodze jednostronnej czynno$ci prawnej przez jeden z dwoch podmiotéw. Wykonanie
tego prawa polega na zlozeniu drugiej stronie oSwiadczenia (art. 499 zdanie pierwsze k.c.) o charakterze prawo
ksztaltujacego. O$wiadczenie, o ktérym mowa w art. 499 k.c. jest czynnoScig materialnoprawng powodujaca skutek
umorzenia sie obydwu wierzytelnosci do wysoko$ci wierzytelnoSci nizszej i to niezaleznie od woli uprawnionego do
wierzytelno$ci, z ktorej nastepuje potracenie (art. 498 §2 k.c.). Z kolei skutek czasowy potracenia jest okreslony w art.
499 zdanie drugie k.c., mianowicie nastepuje od chwili, kiedy potracenie stalo sie mozliwe. O§wiadczenie z art. 499
k.c. jest wiec jednostronna czynno$cia prawna ksztaltujaca stosunki prawne.

Przepisy kodeksu cywilnego normujace dopuszczalnoé¢ jednostronnego potracenia maja charakter przepisow
wzglednie obowigzujacych, moga by¢ zatem w calo$ci lub czesci wylaczone albo modyfikowane umownie, w granicach

okreslonych w art. 353" k.c. (por. wyroki Sadu Najwyzszego z 10 listopada 2000 r., IV CKN 163/00, z 20 grudnia 2005
r., VCSK 68/05). Dlatego podmioty prawa cywilnego moga w spos6b odmienny - w stosunku do regulacji ustawowej
- ksztaltowa¢ zasady, przestanki i spos6b potracenia przewidziany w art. 498 k.c. lub w ogoble wylaczyé mozliwosé
umorzenia wierzytelnoSci przeciwstawnych. Potrgcenie umowne dokonywane jest w wyniku umowy zawartej miedzy
wierzycielami, nie jest objete odrebna regulacja prawng, a ma za swa podstawe zasade swobody uméw.

Podstawa potracenia, ktérego uznania za bezskuteczne dochodzi powdd wobec masy upadlosci, byta umowa (...) S.A.
z pozwanym. W jej tredci strony odwolaly sie do art. 498 k.c., co nalezy thumaczy¢ nie inaczej, jak tylko uzaleznieniem
potracenia od tych wszystkich przestanek, od ktory zalezy potracenie ustawowe. Niczego nie uregulowaly odmiennie,
niz ma to wynikac z ustawowych zasad okreslonych art. 498 §1 k.c. Dlatego, ze nie jest to jednostronne o§wiadczenie o
potraceniu (potracenie ustawowe), tylko umowa stron przewidujaca dla kompensacji te same reguly co ustawa, ocena
winna nastepowadé tak, jak dla czynnoéci prawnej dwustronnej, a nie jednostronnej. Owszem, wynikiem czynnosci
jest zaplata dlugu, ale skutek ten nastepuje nie na podstawie jednostronnego o$wiadczenia, tylko na podstawie
dwustronnej czynnoS$ci prawnej. W tej czynnoS$ci prawnej, o§wiadczenie o potraceniu jako jednostronna czynno$é
prawna (tu pozwanego), stala sie od razu skuteczna, bowiem z momentem zlozenia jednoczesnie doszla do wierzyciela
wzajemnego (tu (...) S.A.) i odwrotnie, jednostronna czynno$§¢ prawna (tu (...) S.A.), stala sie od razu skuteczna,
bowiem z momentem zlozenia jednocze$nie doszla do wierzyciela wzajemnego (tu pozwanego) w taki sposob, ze
adresaci mogli zapozna¢ sie z jego treScia (art. 601 61 k.c.).

Faktem jest, ze instytucja potracenia spetnia m.in. funkcje zaplaty, a wiec jego dokonanie zmierza do wygaszenia
zobowiazania i zaistnienia stanu takiego, jakby dluznik speknil §wiadczenie, ale skoro potracenie moze przybrac rézna
forme, to w zaleznoéci od formy, albo o§wiadczenia jednostronnego albo umowy, inaczej nalezy oceni¢ bezskuteczno$é
czynno$ci prawnej rownowaznej skutkom zaplaty. Sad pierwszej instancji pierwszenstwo ocenie dal przepisowi art.
127 ust. 3 ze wzgledu na jego charakter lex specialis wzgledem art. 127 ust. 1 p.u.n. i uznal, ze potracenie bylo
potraceniem ustawowym, za$ zaptacony dtug byt dlugiem wymagalnym. Tymczasem potracenie nie byto potraceniem



ustawowym, a jedynie strony na zasadzie swobody umoéw przyjely przeslanki potracenia ustawowego do wlasnej
umowy. Umowa stron jako czynno$¢ prawna prowadzaca do zaplaty dlugu, a nie akt potracenia stanowigcy o
wygasnieciu wierzytelnoSci do wysoko$ci wierzytelno$ci nizszej i przez to bedacy zaplata dlugu, winien staé sie
przedmiotem analizy Sadu pierwszej instancji. Nie miat wiec zastosowania art. 127 ust. 3 p.u.n., dlatego ze odmienng
instytucja prawna jest potracenie majace za podstawe umowe stron. Tymczasem Sad meriti oceniat dlug (...) S.Ai
jego wymagalnoé¢ zadecydowata o niezastosowaniu art. 127 ust. 3 p.u.n.. O tym, ze dlug upadlego byl wymagalny
$wiadczy niekwestionowana tre$¢ porozumienia z dnia 24 stycznia 2014 r., w ktérego §3 wskazano pozostale do zaplaty
odsetki z tytulu pozyczki z dnia 28 listopada 2012 roku (k. 13). O terminie wymagalnos$ci pozyczki na 30 listopada
2013 roku wypowiadal sie tez pozwany w piSmie procesowym datowanym na 18 grudnia 2017 r., do czego powdd nie
zajal stanowiska (k. 112). Ponadto pomiedzy data porozumienia 24 stycznia 2014 roku a data pierwszego wniosku o
ogloszenie upadlosci (...) S.A. 31 marca 2014 roku minelo ponad dwa miesiace, co nie podlega sankcji z dyspozycji
art. 127 ust. 3 p.u.n..

Nalezy przyzna¢ racje apelujgcemu, ze nie tyle art. 1277 ust. 3, co art. 127 ust. 1 p.u.n. stanowi podstawe oceny czynnosci
prawnej bedacej umowa stron. Wedlug powoda wymagalnosé dlugu (...) S.A. nie przesadza o tym, iz zaplata takiego
dlugu nie moze by¢ rozpatrywana w ramach przepisu art. 1277 ust. 1 p.u.n.. Stanowisko powoda sprowadza sie do
stwierdzenia, ze w dacie zawierania porozumienia (...) S.A. by} juz w stanie niewyplacalnosci i pomimo wskazania
w porozumieniu na taka samg warto§¢ nominalng $wiadczen, w zwiazku z istnieniem niewyptacalnoéci mialy one
razaco niewspohmierng warto$¢é. Zatem spelienie §wiadczenia (zaplata przez potracenie) w zamian za wygasniecie
wierzytelno$ci jest czynno$cia, na podstawie ktorej upadly uzyskal §wiadczenie o razaco nizszej wartoSci.

Bezskuteczne w stosunku do masy upadloéci sa czynnoSci prawne dokonane przez upadlego, o ile spehliajg
kumulatywnie przestanki okreslone art. 1277 ust. 1 p.u.n.. Po pierwsze, czynno$¢ prawna ma by¢ dokonana w ciagu
roku przed dniem zlozenia wniosku o ogloszenie upadloéci. Nie ma znaczenia, czy wniosek o ogloszenie upadtosci
zlozyl p6Zniejszy upadly, czy jego wierzyciel. Po drugie, w wyniku czynno$ci prawnych mialo miejsce rozporzadzenie
prawami majatkowymi upadlego. Po trzecie, w zwiazku z czynno$ciami prawnymi upadlego, prowadzacymi do
rozporzadzenia jego prawami majatkowymi, nie otrzymat on jakiejkolwiek odplatnos$ci albo otrzymal on zaplate, ale
warto$¢ Swiadczenia upadlego przewyzsza w razacym stopniu warto$¢ §wiadczenia otrzymanego przez upadlego lub
zastrzezonego dla upadlego lub dla osoby trzecie;j.

Biorgc pod uwage tresé art. 127 ust.1 p.u.n. przez czynno$ci rozporzadzajace nalezy rozumiec¢ czynnosci, ktorej
bezposrednim celem i skutkiem jest przeniesienie, obcigzenie, ograniczenie lub zniesienie prawa podmiotowego.
Cecha wyr6zniajaca takich czynno$ci jest zmiana stanu praw majatkowych podmiotu, ktéry rozporzadzenia dokonal
jako wlaénie bezposrednie nastepstwo rozporzadzenia. Oprocz czynnoSci rozporzadzajacych pod tytulem darmym,
drugi rodzaj czynno$ci prawnej objetej bezskuteczno$cia na podstawie omawianego przepisu to czynno$ci odplatne,
w ktorych warto$¢ Swiadczenia upadlego przewyzsza w razacym stopniu warto$¢ $§wiadczenia otrzymanego przez
upadlego lub zastrzezonego dla upadlego lub dla osoby trzeciej. Co do zasady czynno$¢ prawna ma charakter
odplatny, jezeli strony jej dokonujace otrzymuja lub maja otrzymaé w zamian korzy$¢ majatkowa rozumiang zaréwno
obiektywnie, jak i subiektywnie jako przysporzenie majatkowe. Przeciwstawione im czynnoS$ci prawne nieodplatne
to takie, w wyniku ktoérych jedna strona otrzymuje $éwiadczenie majatkowe, druga natomiast nie otrzymuje zadnego
Swiadczenia tego typu. Dlatego czynnoS$ci prawne nieodplatne objete bezskutecznoécia na podstawie omawianego
przepisu stanowia takie czynno$ci, na skutek ktérej upadly dokonal na rzecz drugiej strony przysporzenia, nie
otrzymujac w zamian korzy$éci majatkowej stanowiacej ekwiwalent tego przysporzenia. Ciezar dowodu w tym zakresie
spoczywa na syndyku, ktéry powinien wykazaé bezskuteczno$é czynnosci prawnej. Nie kazda dysproporcja warto$ci
$wiadczenia upadlego i drugiej strony czynnoSci prowadzi do bezskutecznoSci czynnosci, lecz tylko taka, ktéra ma
razacy charakter. Badanie, czy czynno$¢ byla pod tytulem darmym, czy odplatnym, nalezy odnosi¢ do czasu jej
dokonania.

Ugruntowane jest juz stanowisko, ze zaplata zaréwno gotéwka, jak i bezgotowkowa jest czynnoS$cia prawna. Dla
uznania, ze $wiadczenie dtuznika ma charakter czynno$ci prawnej, niezbedny jest czynnik woli skierowanej na jego
wypeknienie, jako wykonanie zobowiazania. Towarzyszacy spelnieniu §wiadczenia zamiar wykonania zobowiazania



przejawia sie przez oSwiadczenie woli (bedace niezbednym elementem czynnoSci prawnej), ktoére moze mie¢ w
konkretnych okoliczno$ciach charakter dorozumiany (por. uchwata Sadu Najwyzszego z dnia 7 kwietnia 2005 r., II
CK 592/04, oraz wyrok z dnia 13 kwietnia 2017 r., III CSK 122/16). W niniejszej sprawie zaplata przybrala forme
potracenia. Przed zawarciem porozumienia 24 stycznia 2014 roku (i) wierzytelno§¢ pozwanego z tytulu umowy
pozyczki wobec spoélki (...) S.A. wynosila 1 095 000 zt plus odsetki, (ii) wierzytelnosé (...) S.A. z tytulu emis;ji obligacji
wobec pozwanego wynosila 1 095 000 zl. Poprzez porozumienie, kazda ze stron bedaca jednocze$nie wobec siebie
wierzycielem i dluznikiem, uregulowala swoje zobowigzania. I tak, (...) S.A. bedac dluznikiem z umowy pozyczki
zaplacil za nig wierzytelnoScia z emisji obligacji, za§ pozwany bedac dluznikiem z tytulu emisji obligacji zaplacil
za nie wierzytelno$cia z umowy pozyczki. Potracenie stalo sie surogatem §wiadczenia, dzieki ktéremu dtuznik placi
swdj dtug i zwalnia sie z zobowiazania. Czynno$¢ prawna potracenia ze wzgledu na skutek, gdzie obie wierzytelno$ci
umarzaja sie nawzajem do wysoko$ci wierzytelno$ci nizszej stala sie rownowazna spelhieniu §wiadczenia. Dlatego
stanowi czynno$¢ rozporzadzajaca, ktorej skutkiem jest zniesienie prawa majgtkowego. (...) S.A. zaplacil za dlug
wierzytelno$cia i wskutek tego aktu jego majatek ulegl zmniejszeniu o prawo dochodzenia wierzytelnosci z emisji
obligacji, ale jednocze$nie wygasil zobowigzanie z umowy pozyczki. Z punktu widzenia celu przedmiotowej czynno$ci
zwigzane z nig przysporzenie na rzecz pozwanego (zniesienie prawa dochodzenia wierzytelno$ci z emisji obligacji)
zostalo dokonane przez obecnego upadlego dla zwolnienia sie z zobowiazania z umowy pozyczki (causa solvendi),
co przy odwolaniu sie do konstrukeji czynnoéci kauzalnych, czynnosé te kwalifikuje jako odplatna. Kwestia sporna
pozostaje, czy potracenie bylo razaco nieekwiwalentne przez pryzmat majatku upadlego. Tak twierdzi powod, bowiem
wskutek potracenia masa upadlosci otrzymala §wiadczenie o razgco nizszej wartoéci. Twierdzenia powoda o razacej
réznicy pomiedzy warto$ciami Swiadczen rzedu 60% opieraja sie na dokumencie prywatnym opinii bieglego.

Oceny tej nie podziela Sad Apelacyjny. Po pierwsze, w dacie porozumienia dlug (...) S.A. wynosil 1 095 000
z} plus odsetki a wierzytelno$¢ 1 095 000 zl, dlug pozwanego wynosil 1 095 000 zl a wierzytelno§é 1 095 000
zl plus odsetki. Powod przyjmujac, ze na moment porozumienia (...) S.A. byl niewyplacalny, pomija okreslenie
wartoSci wyemitowanych obligacji jako §wiadczenia ekwiwalentnego za zaplate dlugu. Owszem, idac za opinia bieglego
przyjmujaca, ze w razie realizacji uktadu zaspokojenie wierzycieli mialoby miejsce na poziomie okolo 60%, a zatem
wierzytelno$¢ pozwanego z umowy pozyczki posiadala w istocie warto§¢é 60% swej warto$ci nominalnej, biegly nie
wypowiada sie na temat warto$ci wierzytelnoSci (...) S.A. i tylko zalozeniem powoda jest utrzymanie 100% wartoSci
nominalnej obligacji. Po drugie, ocena nieekwiwalentno$ci winna mie¢ miejsce na date porozumienia, a nie realizacji
uktadu. Tymczasem powdd poréwnuje warto$ci obu $wiadczen na date realizacji ukladu, i tylko dla $wiadczenia
upadlego wskazuje jego warto$¢ (nadplata, bo zaplata wierzycieli bylaby tylko w 60%), pomijajac, jaka na te date
bylaby warto$§¢ §wiadczenia pozwanego (ile za obligacje (...) S.A. zaplacilby pozwany). Po trzecie, rozporzadzenie
(...) S.A. w postaci potracenia wigzalo sie z wykonaniem zobowigzania z umowy pozyczki (warto$¢ oceniana przez
powoda na 60% wartoSci nominalnej) i rozporzadzeniem wierzytelno$cia z emisji obligacji. Powod nie okres$la wartosci
wierzytelno$ci na date porozumienia, a tylko poprzez poréwnanie obu $§wiadczenn mozna by wykluczyé sytuacje
prawdopodobna w niniejszej sprawie odpowiadajacg zasadzie, zgodnie z ktora nikt nie moze przenies¢ wiecej praw
niz posiada (nemo plus iuris in alium transferre potest, quam ipse habet).

Ocena, czy doszlo do czynnoSci odplatnej, czy nieodplatnej powinna opieraé¢ sie na poréwnaniu warto$ci obu
$wiadczen i czynno$¢ z zalozenia dokonana pod tytulem odplatnym, moze by¢ uznana za bezskuteczna do masy
upadlosci tylko przy razacej dysproporcji $wiadczen na niekorzy$é upadlego. Zgodnie z art. 227 k.p.c. przedmiotem
dowodu s3 fakty majgce dla rozstrzygniecia sprawy istotne znaczenie. Kazdy stan faktyczny jest bowiem oceniany w
aspekcie okre§lonego przepisu prawa materialnego, ktére to prawo wyznacza zakres koniecznych ustalen faktycznych,
jakie powinny by¢ w sprawie poczynione i jednocze$nie przepisy prawa materialnego maja rozstrzygajace znaczenie
dla oceny, czy okreslone fakty, jako ewentualny przedmiot dowodu, maja wplyw na tre$¢ orzeczenia (por. wyroki
Sadu Najwyzszego z 26 lipca 2000 1., I CKN 975/98, z 5 wrze$nia 2012 r., IV CSK 137/12). Nie ma dowodu, ze
wskutek potracenia masa upadloéci nie otrzymala od pozwanego Swiadczenia, ktére mogloby byé¢ przeznaczone
na proporcjonalne zaspokojenie wierzycieli, i nie ma dowodu, ze na date porozumienia wierzytelno$é pozwanego
posiadala w istocie warto$¢ 60%, a wierzytelno$¢ (...) S.A. warto$¢ 100% ich warto$ci nominalnej. Zastosowanie
przewidzianej w art. 127 ust. 1 p.u.n. sankcji zalezy od tego, czy warto$¢ Swiadczenia upadlego przewyzsza w razacym



stopniu warto$¢ §wiadczenia otrzymanego przez upadlego. Wniosek sadu pierwszej instancji, ze stan majatkowy obu
podmiotow nie ulegt zmianie jest trafny, albowiem nie ma dowodu, ze potracenie bylo czynnosScia prawna, w ktorej
wierzytelnoSci z emisji obligacji przedstawiona do potracenia i jej obiektywny ekwiwalent w postaci wygaséniecia
zobowigzan z tytulu umowy pozyczki byly razaco niewspdélmiernymi §wiadczeniami (nieekwiwalentnymi). Potracenie
ze wzgledu na swoj charakter konstytutywny doprowadzilo do wygasniecia (zaspokojenia) wierzytelnoSci nizszej (1
095 000 z1). Mozna stawiac¢ pytanie, czy cena za obligacje byla adekwatna do warto$ci prawa.

Dodatkowo nalezy wskazaé, ze wytoczenie powodztwa o ustalenie (art. 189 k.p.c.) wymaga wykazania istnienia
interesu prawnego, ktorego nie ma z reguly wowczas, gdy mozliwe jest wytoczenie powodztwa o $wiadczenie.
Bezskuteczno$é ex lege czynnoSci prawnych, o ktérych mowa w art. 127 ust. 1-3 p.u.n. nie wymaga podjecia przez
syndyka zadnych czynnoSci procesowych w celu ustalenia tego stanu prawnego. CzynnoS$ci prawne, ktére ustawa
Prawo upadloSciowe i naprawcze uznaje za bezskuteczne z mocy prawa, staja sie takie na skutek prawa a nie
konstytutywnego orzeczenia sadu. Z kolei wytoczenie pow6dztwa w celu ustalenia ich charakteru skutkuje jedynie
orzeczeniem deklaratoryjnym sadu. Wydanie wyroku ustalajacego, ze dana czynno$¢ prawna jest bezskuteczna, samo
w sobie nie prowadzi do zaspokojenia roszczenia, gdyz wyrok taki nie jest tytulem egzekucyjnym, a zatem w celu
zaspokojenia roszczenia powoda konieczne staje sie wytoczenie powodztwa o §wiadczenie, jak w tredci art. 134 ust. 1
p-u.n.. W przypadku wytoczenia powodztwa o wydanie lub zaplate zgodnie z art. 134 ust. 1 w prowadzonym procesie
bezskuteczno$¢ danej czynnosSci prawnej podlega badaniu jako przestanka rozstrzygniecia. Skoro istnieje mozliwoéc
uzyskania przez powoda innej formy ochrony jego praw, w szczegélnoéci takiej, ktéra zmierza do zaspokojenia
jego roszczenia, to wyklucza to mozliwo$¢é wytoczenia powddztwa w oparciu o art. 189 k.p.c. Nieuzasadnione jest
jednoczesne wytaczanie powddztwa o ustalenie, ze czynno$¢ prawna jest bezskuteczna z mocy samego prawa i o
przekazanie w naturze przedmiotu czynno$ci do masy upadloSci, ewentualnie o zasadzenie jego rownowarto$ci (por.
wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 10 stycznia 2018 r., I CSK 184/17 i przywolywane orzecznictwo).

Nie ma uzasadnionych podstaw poglad powoda o naruszeniu art. 527 k.c. w zwigzku z art. 131 p.un.. W
wyniku porozumienia z dnia 24 stycznia 2014 r. zdaniem apelujacego mialo dojs¢ do wygaséniecia jednego z
licznych zobowigzan upadlego, a majatek upadlego nie uzyskal zadnego aktywa, ktére mogloby shuzy¢ zaspokojeniu
pozostalych wierzycieli. Upadly mial §wiadomo$¢, ze jest niewyplacalny, jako ze nie regulowal swoich wymagalnych
zobowigzan i do tego w sprawie dziala domniemanie z przepisu art. 527 §4 k.c.,, bowiem (...) S.A. pozostawat z
pozwanym w stalych stosunkach gospodarczych.

Zaskarzanie czynnoS$ci upadlego ma swoje korzenie w skardze paulianskiej, mechanizmie ochronnym z prawa
cywilnego, ktdra chroni wierzycieli przed rozporzadzaniem majatkiem przez dluznikdéw z zamiarem pokrzywdzenia
wierzycieli. Pojecie skargi paulianskiej jest stosowane zazwyczaj na okreélenie konkretnego rodzaju §rodka prawnego,
ktéry umozliwia wierzycielowi wniesienie o uznanie za bezskuteczng w stosunku do niego czynno$ci, ktora zostala
dokonana przez dtuznika w celu pomniejszenia wlasnego majatku w drodze przeniesienia sktadnika majatku na osobe
trzecig. W istocie chodzi o instrument ochrony wierzyciela majacy zapewnié mozliwo$¢ zaspokojenia wierzytelnosci
przystugujacych mu wobec dluznika, ktérego majatek ulegl zmniejszeniu wskutek czynnoSci dokonanych z
pokrzywdzeniem wierzyciela z osobami trzecimi. Skarga opiera sie na wierzytelnos$ci, a wiec na prawie przystugujacym
wierzycielowi wobec jego dluznika i ma na celu utrzymanie gwarancji zaspokojenia wierzyciela, jaka dla wierzyciela
stanowi majatek dluznika. W ten sposéb chroni sie interesy wierzyciela, miedzy innymi umozliwiajac przeprowadzenie
nastepujacej pézniej egzekucji zobowigzan dluznika. Za pomoca skargi paulianskiej wierzyciel zmierza bowiem do
uzyskania stwierdzenia, ze zbycie przez dluznika aktywdw na rzecz osoby trzeciej spowodowalo uszczerbek dla
jego praw, wywodzonych przez niego z faktu zawarcia wiazgcej umowy i skorelowanych z dobrowolnie podjetymi
przez jego dluznika zobowigzaniami. Powodem wytoczenia tego rodzaju powddztwa jest zatem w istocie uchybienie
zobowigzaniom, jakie dluznik podjal wobec wierzyciela. Przestanki skargi paulianskiej zgodnie z art. 527 k.c.
s nastepujace: (i) istnienie wierzytelnoSci, (ii) pokrzywdzenie wierzyciela, (iii) uzyskanie przez osobe trzecig
korzysci majatkowej, (iv) dzialanie dluznika ze $wiadomo$cia pokrzywdzenia wierzyciela, (v) wiedza lub mozliwosé
dowiedzenia sie przez osobe trzecia przy zachowaniu nalezytej starannoSci o pokrzywdzeniu wierzycieli dluznika
i zla wiara osoby trzeciej. Trdjstronna relacja miedzy trzema stronami oparta jest na (i) istnieniu dlugu dluznika



wobec wierzyciela, (ii) transakcji miedzy dtuznikiem a osoba trzecia oraz (iii) istnieniu ,zamiaru pokrzywdzenia” po
stronie dluznika, przy jednoczesnej Swiadomosci istnienia takiego zamiaru po stronie osoby, na rzecz ktérej dokonano
przysporzenia.

Przepis art. 131 p.u.n. do zaskarzania czynno$ci prawnych upadlego dokonanych z pokrzywdzeniem wierzycieli
odsyla w sprawach nieregulowanych przepisami art. 127-130 do odpowiedniego stosowania przepisoéw art. 132-134
oraz przepisOw kodeksu cywilnego o ochronie wierzyciela w razie niewyplacalno$ci dluznika (art. 527-534).
Odpowiednie stosowanie norm prawa cywilnego dla ochrony wierzyciela po ogloszeniu upadloéci dtuznika wyraza
sie w odrebnos$ciach, mianowicie (i) powodztwo moze by¢ wytoczone tylko przez jedna z os6b wymienionych
w art. 132 ust. 1 p.u.n., do ktérych nalezy syndyk, (ii) czynno$¢ staje sie bezskuteczna wobec masy upadtoSci,
(iii) odpada potrzeba udowodnienia, ze czynno$¢ dluznika z osoba trzecia zostala dokonana z pokrzywdzeniem
wierzycieli, bo na to wskazuje odeslanie z art. 131. Podstawowa rdznica pomiedzy skarga paulianska a zaskarzaniem
czynno$ci w ramach postepowania upadloSciowego lezy w skutkach, ktore te instytucje powoduja, gdyz ogdlny
rezim prawny ogranicza te skutki do indywidualnych wierzycieli wystepujacych z powodztwem, podczas gdy
przepisy postepowania upadloéciowego rozszerzaja je na cala mase upadloéci, a zatem korzysta z nich ogbl
wierzycieli. W postepowaniu upadlo$ciowym zostal odrzucony element subiektywny skargi paulianskiej, polegajacy
na konieczno$ci wykazania przez powoda, iz dluznik dzialal z zamiarem pokrzywdzenia wierzycieli. W przeciwienstwie
do odpowiadajacej jej instytucji prawa cywilnego, normy prawa upadloéciowego wprowadzaja domniemanie istnienia
zamiaru pokrzywdzenia wierzycieli, odwracajac w ten sposob ciezar dowodu (por. opinia Rzecznika Generalnego D.
R.-J. C. przedstawiona w dniu 16 pazdziernika 2008 r. w sprawie C#339/07).

Nie mozna przyja¢ pogladu Sadu pierwszej instancji, ze syndyk nie ma legitymacji w w odniesieniu do skargi
paulianskiej. Przeciwnie, poprzez art. 131 ustawa prawo upadloSciowe i naprawcze wprost w art. 132 udziela tej
legitymacji. Podstawowa zasada tego postepowania, kt6ra jest rownos¢ wszystkich wierzycieli powoduje, ze okres$lona
czynno$¢ prawna zdzialana przez upadlego jest z mocy prawa bezskuteczna w stosunku do wszystkich wierzycieli albo
zaskarzana w interesie wszystkich wierzycieli. Taki jest wiec sens regulacji art. 132 ust. 1, aby poszczeg6lni wierzyciele
nie wytaczali odrebnych powddztw, a w zamian moca ustawy prawo takie uzyskuje syndyk w imieniu wszystkich
wierzycieli, ktorzy zglosili wierzytelno$ci do masy. Przepis art. 132 ust. 1 ma charakter szczegblny, wobec regulacji art.
5271 n. k.c. w zakresie wynikajacego prawa do zaskarzenia czynnoSci upadlego. Juz na gruncie poprzedniej regulacji
przyjmowano, ze po ogloszeniu upadlosci wylaczng legitymacje do wytoczenia powodztwa, o ktérym mowa w art.
527 k.c. ma syndyk i obecne unormowanie nie zmienia przyjetego pogladu (por. wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 3
pazdziernika 2008 r., I CSK 93/08, D. Chraponski, Prawo upadloéciowe, komentarz do art. 1277, LEX). Dotyczy to
powddztw, ktérych przedmiotem jest majatek nalezacy do masy upadlosci, a wiec taki, ktory gdyby nie zdzialana
czynno$¢ upadlego w tej masie by sie znajdowal, w razie uznania bezskuteczno$ci czynno$ci wchodzilby w skltad masy
upadlosci.

O ile nie ma potrzeby dowodzenia, ze czynnoé¢ dluznika z osoba trzecia zostala dokonana z pokrzywdzeniem
wierzycieli, bowiem upadlo$é potwierdza niewyplacalno$¢ dluznika, to aktualna pozostaje potrzeba wykazania
dalszych przeslanek skargi paulinskiej. Pow6d odwolal sie do domniemania z art. 527 §4 k.c. pomingwszy,
ze z materialu dowodowego nie mozna wyprowadzi¢ wniosku, aby upadly (...) S.A. i pozwany pozostawali w
stalych stosunkach gospodarczych. Kategoria stalych stosunkach gospodarczych dotyczy wspolpracy gospodarczej
zawierajgcej element trwalo$ci w sensie zar6wno czasu trwania tej wspolpracy, jak i jej intensywno$ci. Miernikiem
staje sie powtarzalno$é stosunkéw miedzy dwoma podmiotami i aktywnos$é stron nakierowana na osiggniecie korzysci
ekonomicznych. Przede wszystkim powod nie dowiodl, aby pozwany byl przedsiebiorca (§4), czy idac dalej osoba
bliska (§3). Jedynie przy udowodnieniu podstaw domniemania, same domniemania prawne moga zadzialaé. W
przeciwnym razie rzeczywista lub mozliwa przy dolozeniu nalezytej staranno$ci wiedza osoby trzeciej na obejmowac
dwa fakty, ze czynnoé¢ prawna krzywdzi wierzycieli dtuznika i ze dtuznik o tym wie. Przestanka ta musi by¢ spelniona
w chwili dokonywania zaskarzonej czynno$ci, a ciezar jej udowodnienia spoczywa na wierzycielu.

Niezaleznie od braku podstawy do uwzglednienia skargi paulinskiej ze wzgledu na niewykazanie wiedzy lub mozliwo$é
dowiedzenia sie przez osobe trzecia (pozwanego) przy zachowaniu nalezytej staranno$ci o pokrzywdzeniu wierzycieli



dluznika, nie mozna przyjaé pogladu Sadu pierwszej instancji o neutralnym charakterze czynnosci prawnej (...)
S.A. Przedmiotem skargi paulinskiej moze by¢ taka czynnoéé, ktora przynosi korzy$¢ majatkowa osobie trzeciej (tu
pozwanemu), a wiec czynno$¢ okreSlona w doktrynie jako przysparzajaca, powodujaca zwiekszenie aktywoéw lub
zmniejszenie pasywow osoby trzeciej; chodzi o takie przysporzenia, ktére sg skutkiem rozporzadzen dluznika. Wbrew
ocenie Sadu pierwszej instancji pozwany uzyskal korzy$¢é majatkowa w postaci zwiekszenia aktywdw poprzez nabycie
obligacji. Rownowazne dla majatku pozwanego byto potracenie wierzytelno$ci z umowy pozyczki z wierzytelnoScig
(...) S.A. z tytulu ceny za obligacje, gdyz w istocie ta ostatnia wierzytelno$¢ pokryta dlug pozwanego z tytulu zaplaty
za emisje obligacji. Generalnie przysporzenie majatku pozwanego jest niejako odbiciem umniejszenia majatku
dluznika, tu (...) S.A. Ten ostatni poprzez potracenie wymagalnej wierzytelnosci z tytulu ceny za emisje obligacji
zaspokoil wierzytelno$¢ pozwanego z umowy pozyczki. (...) S.A. bylo uregulowanie dlugu pozwanego. W ostatecznym
rozrachunku majatek pozwanego zwiekszyl sie o nabyte obligacje i o taka warto$é zmniejszyl sie majatek (...) S.A.
Spelhienie §wiadczenia i zaspokojenie tylko jednego z wierzycieli odpowiada przestankom z art. 527 k.c. woéwczas,
gdy dluznik zamiast spelnienia Swiadczenia w sposéb odpowiadajacy tresci zobowiazania, spelnia inne $wiadczenie,
poniewaz pozbawia wowczas pozostalych wierzycieli mozliwo$ci zaspokojenia sie z danego sktadnika majatkowego
(por. wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 24 pazdziernika 2002 r. II CK 396/02). Tym innym $§wiadczeniem jest emisja
obligacji w zamian za pozyczke i tylko gdy nabyte obligacje stanowia ekwiwalent udzielonej pozyczki zachowana bylaby
niezmienno$¢ majatku pozwanego i analogicznie (...) S.A.

Odmienna ocena prawna nie doprowadzila do zmiany wyroku, ktéry ostatecznie odpowiada prawu, stad na podstawie
art. 385 k.p.c. Sad Apelacyjny oddalil apelacje i o kosztach postepowania orzekl na podstawie art. 98 § 1 k.p.c. w
zwigzku z art. 108 § 1 k.p.c. stosownie do wyniku sprawy zasadzajac od powoda na rzecz pozwanego koszty zastepstwa
procesowego ustalone w oparciu o § 2 pkt 7 w zw. z § 10 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwo$ci z dnia
22 pazdziernika 2015 roku w sprawie oplat za czynno$ci radcéw prawnych w brzmieniu obowigzujacym na dzien
wniesienia apelacji.
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