Sygn. akt VIA Ca 829/14

WYROK
W IMIENIU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Dnia 30 kwietnia 2015 r.

Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydzial Cywilny w skladzie:
Przewodniczqcy - Sedzia SA— Aldona Wapinska (spr.)
Sedzia SA— Marcin Strobel

Sedzia SA — Agata Zajqc

Protokolant: — sekr. sqd. Beata Pelikanska

po rozpoznaniu w dniu 30 kwietnia 2015 r. w Warszawie
na rozprawie

sprawy z powoéodztwa D. B.

przeciwko Bank (...) S.A. w W,

o stwierdzenie niewaznosci uchwat i o uchylenie uchwat
na skutek apelacji powoda

od wyroku Sqdu Okregowego w Warszawie

z dnia 28 lutego 2014 r.

sygn. akt XX GC 730/09

I oddala apelacje;

II zasqdza od D. B. na rzecz Bank (...) S.A. w W. kwote 810 zl (osiemset dziesieé zlotych) tytulem

zwrotu kosztéw postepowania apelacyjnego.

VIACa 829/14

UZASADNIENIE

D. B. pozwem z dnia 31 maja 2006 r. wniost o stwierdzenie niewazno$ci, ewentualnie uchylenie uchwal nr (...) Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Banku (...) S.A. z dnia 4 maja 2006 r. w sprawie udzielenia czlonkom rady nadzorczej

oraz czlonkom zarzadu Banku (...) S.A. absolutorium z wykonywania obowiazkdw w 2005 r., a ponadto wnosit o

uchylenie uchwat nr (...) Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (...) S.A. z dnia 4 maja 2006 r.:

«+ nr(...)w sprawie zatwierdzenia sprawozdania zarzadu banku z dzialalno$ci banku (...) S.A. w roku 2005,

« nr(...) w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego banku (...) S.A. za rok 2005,

+ nr (...) w sprawie zatwierdzenia sprawozdania zarzadu banku z dzialalnosci grupy kapitalowej banku (...) S.A.

w roku 2005,



« nr(...) w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego grupy kapitalowej banku (...) S.A.
za rok 20035,

+ nr (...) w sprawie podziatu zysku netto banku (...) S.A. za rok 20035,
- nr (...) w sprawie zatwierdzenia sprawozdania z dzialalnoSci Rady Nadzorczej banku (...) S.A. za rok 2005,
oraz o zasadzenie od pozwanego Banku (...) S.A. kosztéw postepowania wedlug norm przepisanych.

Uzasadniajac zadanie uznania za niewazne uchwatl (...) wskazanego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, powod
podniost zarzut naruszenia art. 395 § 2 pkt 3 i § 3 k.s.h. poprzez glosowanie nad udzieleniem absolutorium calym
skladom zarzadu i rady nadzorczej, a nie poszczegélnym ich czlonkom, co uniemozliwilo akcjonariuszom glosowania
nad udzieleniem absolutorium kazdemu z czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej. Z ostroznosci procesowej powod wniost
o ewentualne uchylenie uchwal nr (...), jako podjetych z naruszeniem dobrych obyczajow obrotu i godzacych w interesy
spolki i akcjonariuszy mniejszo$ciowych

W odniesieniu do uchwat (...) powdd podniésl, iz uchwaly te sa sprzeczne z dobrymi obyczajami i godzq
w interes spolki oraz interes akcjonariuszy mniejszosciowych. Powod wskazywal, ze w zwiazku z
podnoszonymi na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy watpliwo$ciami co do rzetelno$ci sprawozdan finansowych
Banku (...) S.A., de facto nie uzyskal wyjasnien i zlozyl sprzeciw od wszystkich zaskarzonych uchwat tj. nr (...),
co zostalo zaprotokolowane. Zdaniem powoda sprawozdanie finansowe Banku (...) S.A. na dzieh 31 grudnia
2005 1. zostalo sporzqdzone w zakresie rachunkowosci zabezpieczen niezgodnie z przepisami
wykonawczymi do ustawy o rachunkowosci, a w szczegolnosci niezgodnie z rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci bankéw (Dz. U. z 2001 r. Nr
149, poz. 1673), do czego pozwany bank byl zobowigzany. Takie postepowanie w rezultacie moze, w ocenie
powoda, prowadzié do nieprawidlowej wyceny przyjetych zabezpieczen dtugéow i w konsekwencji
do zanizenia zobowiqzan wykazanych w ksiegach rachunkowych banku (...) S.A.

Zaistniala sytuacja wzbudzila obawy powoda na tle kwoty rezerw wykazanych na sprawy sporne, ktorajest
ponad 40 razy mniejsza, niz wartosé¢ pozwow skierowanych przeciwko bankowi. Brak prowadzenia
rachunkowosSci zabezpieczen wraz z ogromng warto$cia pozwow skierowanych przeciwko bankowi w ocenie powoda
sugeruja, iz zysk netto banku wykazany w sprawozdaniu finansowym za rok 2005 oraz zysk netto
Grupy (...) S.A. sa zawyzone. Powbdd wskazal takze, ze jego zdaniem bank przyjql bledne rozliczenia
polaczenia spolek zaleznych od (...) S.A. 4j. (...) sp. z 0.0. 1 (...) sp. z 0.0., poprzez ustalenie
kapitatu zakladowego ,,nowej" spolki na poziomie nizszym o prawie 300 milionéw zt od kapitalow
zakladowych obu spoélek przed polaczeniem. Strata banku z tego tytulu nie zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym banku za rok 2004 i za rok 2005, co prowadzi do wniosku, ze zysk
banku za rok 20035 zostal zawyzony o wartosé straty na polgczeniu obu spélek leasingowych.
Nadto powodd podniosl, iz wartos$é wszczetych postepowan egzekucyjnych w stosunku do wartosci
zabezpieczen rzeczowych oraz wartosci kredytow watpliwych jest razqco niska, co oznacza, ze
bank dokonuje zaniechania $ciggania naleznosci, pomimo istnienia zabezpieczen rzeczowych, a
zatwierdzenie przez (...) sprawozdan finansowych zawierajqgcych takie informacje jest sprzeczne
z dobrymi obyczajami obrotu gospodarczego.

W dalszej czeSci uzasadnienia pozwu, D. B. wskazal na nierzetelne prowadzenie rachunkowosci i nierzetelne
sporzadzanie sprawozdan finansowych, ktére nie miesci sie w pojeciu dobrych obyczajéow obrotu
gospodarczego i stanowi podstawe ich uchylenia. Fakt nie wykazywania przez zarzqd banku
rzeczywistych wynikoéw finansowych spolki i grupy kapitalowej godzi w interesy spolki jak
rowniez w interesy akcjonariuszy mniejszosciowych prowadzqce do faktycznego spadku wartosci
spolki, a przez to posiadanych przez akcjonariuszy udziatow.



Odnoénie uchwaly nr (...)D. B. nadmienil, Zze dywidenda zostala wyliczona w oparciu o nierzetelne
sprawozdania finansowe, a dodatkowo zostala rozwigzana rezerwa na ryzyko ogolne i wbrew
praktykom Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej kwota rozwigzanej
rezerwy nie powiekszyla w calosci niepodzielnego zysku z lat ubieglych, lecz zostala przeznaczona
w duzej czesci na zmniejszenie salda utraconych naleznosci, a zatem w konsekwencji powickszyla
zysk spotki. Zatem (...), w ocenie powoda, podjelo uchwale o podziale zysku, ktérego bank nie
wypracowal, poniewaz wykazany zysk opiera si¢ na nierzetelnych zapisach ksiegowych, co w
konsekwencji jest razqcym naruszeniem dobrych obyczajow obrotu i godzi w interes spoétki i
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Pozwany Bank (...) S.A. w W. wnosil o oddalenie powodztwa w catoSci, zasadzenie na rzecz pozwanego na zasadzie
art. 423 § 2 k.s.h. kwoty odpowiadajacej dziesieciokrotnej wysoko$ci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego
radcy prawnego wedlug norm przepisanych. Pozwany podniosl, ze zgodnie z art. 425 § 1 k.s.h. wylaczna podstawa
stwierdzenia niewaznoéci uchwaly (...) jest jej sprzeczno$c¢ z ustawa, co w tym wypadku nie zachodzi, gdyz ani przepis
art. 395 § 2 pkt 31§ 3 k.s.h., ani poglady doktryny, ani praktyka nie stoja na stanowisku, iz jedynym zgodnym z prawem
sposobem udzielania absolutorium jest glosowanie nad absolutorium kazdego czlonka zarzadu i rady nadzorczej
oddzielnie w drodze odrebnej uchwaly. Ponadto pozwany bank podnioésl, ze przewodniczacy (...) zwrdcil sie do
akcjonariuszy z pytaniem czy zglaszaja zastrzezenia co do przedstawionej formy i tresci projektowanej uchwaly oraz
sposobu glosowania, a zaproponowany sposob glosowania nad uchwalami oraz ich forma i tre$¢ zostaly przyjete przez
(...) bez zastrzezen. Co do roszczenia ewentualnego powddztwa dotyczacego uchylenia uchwal nr (...) (...) z dnia 4
maja 2006 r. w ocenie pozwanego powdd nie uzasadnil w zaden sposéb zadania ich ewentualnego uchylenia.

Odnoénie zadania uchylenia uchwatl (...) pozwany podniosl, iz warunkiem uchylenia uchwaly (...) jest zaistnienie
przeslanek okreslonych w art. 422 § 1 k.s.h., a w ocenie pozwanego zadna z przeslanek okreslonych w tym przepisie
nie miala miejsca. Przestanka sprzecznosci z dobrymi obyczajami musi by¢ spelniona kumulatywnie z przestanka
godzenia w interes spotki lub przestanka jej podjecia w celu pokrzywdzenia akcjonariusza. Jednakze powdd, w ocenie
pozwanego, jedynie probowal dowiesc¢ iz uchwaly nr (...) sa sprzeczne z dobrymi obyczajami nie prébujac wykazac, ze
zostala spelniona cho¢ jedna z kumulatywnie wymienionych przestanek co jest sprzeczne z art. 6 k.c. i art. 232 k.p.c.

Odnoszac sie szczegélowo do wywodow powoda pozwany stwierdzil, ze rozporzadzenie Ministra Finansow w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci bankéw nie ma zastosowania w tej sytuacji, gdyz sprawe rachunkowosci
zabezpieczen reguluja Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére nie zostaly naruszone.
Odnoénie zarzutu zanizania rezerw na sprawy sporne pozwany podnidsl, iz nie istnieja regulacje, ktore wskazywalyby
na konieczno$¢ utrzymania rezerw jako okre$lonego utamka wartoéci pozwdéw. Natomiast same zasady tworzenia
rezerw na sprawy sporne zostaly uregulowane w (...), ktore to regulacje nie zostaly przez bank naruszone. Odnoszac
sie do nierzetelnego rozliczenia polgczenia (...) sp. z 0.0. oraz (...) sp. z 0.0. pozwany podnidsl, iz prawdag jest,
iz zysk banku za 2005 r. nie jest obciazony ,strata na polaczeniu spolek leasingowych", jednak okolicznosé¢ ta jest
zgodna z obowiazujacymi standardami rachunkowo$ci. Wynika to z tego, ze bank sporzadza sprawozdania finansowe
zgodnie z (...) w oparciu o zasade memorialu, a sprawozdania finansowe banku zawsze w sposob prawidlowy, rzetelny,
zgodny z obowiazujacymi przepisami odzwierciedlaly efekty zaangazowania kapitalowego banku w spotki prowadzace
dzialalno$é leasingowa, za$ zysk netto banku za rok 2005 nie zostal zawyzony.

Odpierajac zarzut zaniechania $ciagania naleznoSci, pozwany stwierdzil, Zze bank ma szeroki wachlarz mozliwych
rozwigzan z zakresu restrukturyzacji zadluzenia, a egzekucja jest tylko jednym z nich nie zawsze najbardziej
skutecznym. Odnoszac sie natomiast do podnoszonego nieprawidlowego, w ocenie powoda, sposobu rozwigzania
rezerwy ogolnej, pozwany wskazal, iz rozwigzanie rezerwy ogolnej zostalo w calosSci ujete jako zwiekszenie
niepodzielonego wyniku z lat ubieglych zgodnie z regulacjami (...) i w zadnym wypadku nie spowodowalo zmniejszenia
warto$ci utraconych naleznoSci, ani nie wplynelo na zysk w 2005 r. Ponadto w miejsce rezerwy ogdlnej utworzono
rezerwe na zaistniale, a nie zaraportowane straty kredytowe co zmniejszylo niepodzielny wynik z lat ubieglych o
rownowarto$¢ kwoty rezerwy.



W toku postepowania powod zadal dopuszczenia dowodu z opinii bieglego z dziedziny rachunkowosci celem
stwierdzenia sporzadzenia przez zarzad (...) S.A. nierzetelnych sprawozdan finansowych. Pozwany sprzeciwial
sie dopuszczeniu tego dowodu. Sad Okregowy na rozprawie w dniu 14 listopada 2008 r. oddalil ten wniosek
powoda wskazujac, ze przeprowadzenie takiego dowodu na okoliczno$é wskazang przez powoda w tezie dowodowej
nie zmierzaloby do wyjaénienia istotnych dla sprawy okoliczno$ci. Przy tak sformulowanej tezie dowodowej
opinia moglaby co najwyzej wykazaé¢, czy kwestionowane dokumenty finansowe zostaly sporzadzone prawidlowo
pod wzgledem rachunkowym, natomiast nie pozwolilaby wykazaé¢, ze podjecie danej uchwaly doprowadzilo lub
doprowadzi do godzenia w interes spotki lub pokrzywdzenia akcjonariusza, wskutek czego spoétka lub akcjonariusz
poniosa szkode lub krzywde, a te wlasnie przestanki stanowia istotne okolicznoéci dla rozstrzygniecia sprawy.

Wyrokiem z dnia 25 listopada 2008 r. Sad Okregowy w Warszawie oddalil powddztwo i zasadzil od powoda na rzecz
pozwanego koszty zastepstwa procesowego.

Na skutek apelacji powoda od powyzszego wyroku, Sad Apelacyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 4 wrze$nia 2009 r.
oddalil apelacje powoda w cze$ci odnoszacej sie do punktu I zaskarzonego wyroku w zakresie oddalajacym powodztwo
o stwierdzenie niewazno$ci uchwat nr (...) Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pozwanego z dnia 4 maja 2006
r. Natomiast Sad Apelacyjny uchylil zaskarzony wyrok co do punktu I zaskarzonego wyroku w czeSci oddalajacej
powddztwo o uchylenie uchwal nr: (...) Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pozwanego z dnia 4 maja 2006 r. orazw
punkcie IT wyroku i w tym zakresie przekazal sprawe Sadowi Okregowemu w Warszawie do ponownego rozpoznania.
Sad Apelacyjny pozostawil jednoczeénie Sadowi Okregowemu rozstrzygniecie o kosztach postepowania apelacyjnego.

Sad Apelacyjny nie podzielil stanowiska Sadu Okregowego, iz przeprowadzenie wnioskowanego przez powoda
dowodu z opinii bieglego na okoliczno$¢ sporzadzenia przez Zarzad pozwanego nierzetelnych sprawozdan
finansowych nie zmierzalo do ustalenia okoliczno$ci istotnych dla rozstrzygniecia sprawy. W ocenie Sadu
drugiej instancji byly to okoliczno$ci jak najbardziej istotne dla istoty rozstrzygniecia, tj. zbadania w ustalonych
okolicznos$ciach sprawy, czy podjete uchwaly swa tre$cia wypelniaja przestanki niezbedne do ich wyeliminowania z
obrotu przez uchylenie (art. 422 § 1 k.s.h.) i by¢ moze ocena taka bylaby uprawniona bez potrzeby odwolywania sie
do innych dowodow.

Sad Apelacyjny wskazal, ze przy ponownym rozpoznawaniu sprawy rzecza Sadu Okregowego bedzie przeprowadzenie
dowodu z opinii bieglego, po sprecyzowaniu przez powoda tezy dowodowej, ktéra musi by¢ odnoszona wylgcznie
do kwestii stanowiacych przedmiotowo zarzuty i uzasadnienie apelacji (nierzetelno$¢ sprawozdan finansowych
pozwanego byla w nich kwestionowana w zakresie dotyczacym zaniechania $ciagania naleznosci pomimo istnienia
zabezpieczen rzeczowych, podania niepelnej wartoéci straty, a tym samym zawyzenia wyniku finansowego,
prowadzenia rachunkowoSci zabezpieczen, blednego szacowania wysokoSci rezerw na sprawy sporne i wysoko$ci strat
na inwestycjach w spolki leasingowe, tworzenia rezerw dodatkowych na wierzytelnosci wobec spolek leasingowych,
umozliwienia transferu Srodkéw pienieznych od pozwanego na rzecz podmiotu trzeciego).

Po ponownym rozpoznaniu sprawy wyrokiem z dnia 28 lutego 2014 r. Sad Okregowy w Warszawie oddalil powodztwo
oraz zasadzil od powoda D. B. na rzecz pozwanego Bank (...) S.A. w W. kwote 737 zl tytulem kosztow zastepstwa
procesowego za I i II instancje, a takze zasadzil od pozwanego Bank (...) S.A. w W. na rzecz powoda D. B. kwote
12.962 z} tytutem kosztoéw postepowania przed Sadem II instancji, w tym koszty zastepstwa procesowego. Podstawa
rozstrzygniecia Sadu Okregowego byly nastepujace ustalenia faktyczne i rozwazania prawne:

W dniu 4 maja 2006 roku w siedzibie pozwanego odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku
(...) S.A. w W.. Przedmiotem obrad bylo m.in. glosowanie i przyjecie przez akcjonariuszy zaskarzonych uchwalt. W
Walnym Zgromadzeniu i glosowaniu bral udzial powod, dzialajacy przez swojego pelnomocnika.

Przed odbyciem (...) akcjonariusze otrzymali pakiet dokumentéw finansowych banku dotyczacych spraw majacych
byé¢ przedmiotem podejmowanych uchwal, w tym m.in. opinie i raport finansowy sporzadzone przez (...) spotka
z 0.0. w W. z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2005 roku.



W dokumentach tych stwierdzono, ze sprawozdania finansowe banku i grupy kapitalowej przedstawiaja w sposéb
rzetelny i jasny sytuacje finansowa i majatkowa tych podmiotéw.

W trakcie posiedzenia, przed przystapieniem do glosowania nad poszczegbélnymi uchwalami, przewodniczacy
zgromadzenia po przedstawieniu projektu uchwaly umozliwial akcjonariuszom zglaszanie poprawek co do tresci
projektu uchwaly oraz zadawanie pytan. Pow6d poprzez swego pelnomocnika zadal kilka szczegélowych pytan
skierowanych do zarzadu spdélki, na ktére odpowiedzi udzielil prezes pozwanego banku podnoszac, ze sporzadzone
sprawozdania sg rzetelne i zgodne z przepisami prawa oraz zostaly sprawdzone przez bieglego rewidenta. Nastepnie
pelnomocnik powoda, po podjeciu uchwal bedacych przedmiotem sporu, zazadat zaprotokolowania sprzeciwu w
stosunku do nich, za$ w dniu 31 maja 2006 roku zlozyt do Sadu pozew o uniewaznienie i uchylenie uchwal.

Realizujac zalecenia Sadu Apelacyjnego, Sad Okregowy w toku ponownego rozpoznania sprawy postanowieniem z
dnia 13 maja 2011 r. dopuécil dowdd z opinii bieglego sadowego z zakresu finanséw na nastepujace okoliczno$ci:

« okreslenia czy nieprowadzenie przez pozwanego rachunkowosci zabezpieczen, mimo spelnienia warunkéw do jej
obligatoryjnego zastosowania, jest prawidlowe?

« okre§lenia czy warto$¢ zobowiazan wykazanych w ksiegach rachunkowych pozwanego, wobec nie prowadzenia
rachunkowo$ci zabezpieczen, moze skutkowaé¢ brakiem wlasciwej wyceny zobowigzan wobec kredytobiorcéw
z tytulu przyjetych zabezpieczen ? Jeéli nie - na okoliczno$é ustalenia, jakie konsekwencje dla sprawozdania
finansowego ma zanizenie zabezpieczen przez bank oraz jakie konsekwencje dla sprawozdania finansowego
mialoby wykazanie prawidlowej warto$ci zobowigzan wobec kredytobiorcow?

« okreSlenia czy zarzad pozwanego dokonuje skutecznego Sciagania jego naleznosci? Jesli tak - na okolicznosé
ustalenia jakie konsekwencje dla sytuacji finansowej banku ma takie postepowania oraz jaki konsekwencje dla
sprawozdania finansowego ma takie zaniechanie zarzadu banku?

+ okreSlenia czy w sprawozdaniu finansowym pozwanego za rok 2005 zostala prawidlowo ustalona wysoko$é
rezerw utworzonych na sprawy sporne? Jesli nie - na okoliczno$¢ ustalenia jaka powinna byé prawidlowa
wysoko$¢ tych rezerw oraz jakie konsekwencje dla sprawozdania finansowego mialoby oznaczenie wysokos$ci
rezerw w prawidlowej wysokos$ci?

« okreslenia prawidlowoéci dokonania rozliczenia rozwigzania rezerwy na ryzyko ogolne,
« okreSlenia, jak prawidlowo powinno zosta¢ dokonane rozliczenie rozwiazania rezerwy na ryzyko ogoblne,

« okreSlenia, jakie konsekwencje dla tresci sprawozdania finansowego pozwanego za 2005 rok i ujawnionych w
nich danych pociagalo za soba zastosowanie przyjetego przez pozwanego sposobu rozliczenia rozwigzania rezerwy
na ryzyko ogolne.

Biegla w oparciu o material dowodowy zgromadzony w aktach sprawy, a takze w oparciu o raport roczny Banku (...)
S.A. za rok obrotowy 2005 i 2004, protokétl (...) Banku (...) S.A z uwzglednieniem Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z p6zn. zmianami), (...) ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe", (...) ,Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena" § 88, Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 12.12.2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. Nr 149, poz. 1674 z p6Zn. zm.), Rozporzadzenie Ministra Finansow z
dnia 10.12.2001 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci bankéw (Dz.U. Nr 149, poz. 1673 z pdzn. zm.)
sporzadzila szczegblowa i obszerna opinie, w ktorej w sposob wyczerpujacy odpowiadala na pytania zawarte w tezie
dowodowe;j.

Biegla wskazala, ze bank nie ma obowiazku prowadzenia rachunkowo$ci zabezpieczen, w zwiazku z tym
nieprowadzenie tej rachunkowos$ci jest prawidlowe i nie skutkuje brakiem wlasciwej wyceny zobowigzan wobec
kredytobiorcéw. Procedury ustanowione przez pozwanego zapewniaja mozliwe skuteczne dochodzenie naleznosci.



Ze wzgledu na brak innej dokumentacji nie mozna jednoznacznie oceni¢ SciagalnoSci w praktyce. Nie istnieja
zadne oczywiste przestanki, by okresli¢ ustalona wysoko$¢ rezerwy na sprawy sporne za nieprawidlowa. Ze
wzgledu na niemozno$¢ zapoznania sie z zestawieniem spraw spornych, nie sposob jest wykazac, czy wysoko§é
ta byla w pelni prawidlowa czy nie. Rozliczenie rozwiazania rezerwy na ryzyko ogdlne, w zwiazku z przej$ciem
na stosowanie Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, dokonuje sie poprzez zwiekszenie nierozliczonego
wyniku finansowego z lat ubieglych i zostato rozliczone prawidlowo. Rozwigzanie rezerwy na ryzyko ogolne zwiekszyto
niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych (bedacy pozycja wchodzaca w sklad kapitalow wlasnych), a co za tym
idzie zwiekszylo kapitaly wlasne Banku.

Pismem z dnia 20 pazdziernika 2012 r. powdd wnidsl zastrzezenia do opinii bieglej podnoszac jednocze$nie, ze
kwestionuje ja w caloéci. Powod uzasadnil swoje zastrzezenia i uwagi do opinii bardzo szczegdtowo, opierajac sie
w wiekszo$ci na dotychczas prezentowanym stanowisku i wniést o dopuszezenie dowodu z opinii uzupelniajgcej na
wskazane w pi§mie okoliczno$ci.

Postanowieniem z dnia 1 pazdziernika 2013 r., Sad Okregowy dopusécil dowdd z opinii uzupehiajacej bieglej E. S. (1)
i wskazal, ze biegla winna wypowiedzie¢ sie w kwestii, czy pozwany Bank dokonujgc inwestycji w spélki leasingowe
( (..) sp. z.0.0. i(...)sp.z o0.0.) w postaci wplat na kapitaly zakladowe tych spblek w poréwnaniu z kapitalem
zakladowych spo6tki powstalej w wyniku ich polaczenia ( (...) sp. z 0.0.) poniost strate w wysokoéci 691.705. tys. zt.

Sad wskazal, ze w szczegdlno$ci biegla winna odpowiedzie¢ na nastepujace pytania:

- Czy w oparciu o sprawozdanie finansowe pozwanego mozna stwierdzié, iz poprzez stosowanie terminowych
operacji wymiany walutowej (operacje typu forward), transakcji swap walutowy, transakeji stop procentowych
(IRS), transakcji Forward Rate Agreement (FRA) pozwany w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie
wyznacza i dokumentuje powiazanie zabezpieczenia, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia;

« Czy woparciu o sprawozdanie finansowe pozwanego mozna stwierdzi¢, iz stosujac modele ekonometryczne (B.-S.
i G.-K.) Bank oczekuje, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej
lub przeplywo6w pienieznych wynikajacych z zabezpieczonego ryzyka;

» Czy w oparciu o sprawozdanie finansowe pozwanego mozna stwierdzi¢, iz poprzez stosowanie terminowych
operacji wymiany walutowej (operacje typu forward), transakeji swap walutowy, transakeji stop procentowych (
(...)), transakgcji F. R. A. ( (...)) oraz stosujac modele ekonometryczne (B.-S. i G.-K.) pozwany bierze pod uwage,
iz planowane transakcje przeplywéw pienieznych sa wysoce prawdopodobne oraz moga podlegaé zagrozeniu
zmianami przeplywow pienieznych;

« Czy stosowanie terminowych operacji wymiany walutowej (operacje typu forward), transakcji swap walutowy,
transakcji stop procentowych ( (...)), transakeji F. R. A. ( (...)) oraz modeli ekonometrycznych (B.-S. i G.-K.)
pozwany ma mozliwo$¢ wiarygodnej oceny efektywnoSci zabezpieczenia;

+ Czy w oparciu o sprawozdanie finansowe pozwanego mozna stwierdzi¢, iz pozwany dokonuje natychmiastowej
oceny ryzyka poprzez stosowanie rozszerzonego modelu B.- S. i modelu zdyskontowanych przeplywéw
pienieznych na biezaco ocenia wysoka efektywno$¢ zabezpieczenia;

« Czy stosujac rachunkowos$é zabezpieczen wynik finansowy Banku bylby inny niz zaprezentowany w sprawozdaniu
finansowym za rok 2005;

» Czy w oparciu o dokumentacje zZrodlowa jednej sprawy sadowej z powddztwa (...) SA przeciwko pozwanemu,
bank prawidlowo utworzy! rezerwe na te sprawe sporna;

« Czy w oparciu o sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci banku mozna stwierdzi¢, iz zarzad
banku mimo istnienia procedur (regulaminy, zarzadzenia) zaniechal $ciggania naleznoéci zabezpieczonych



rzeczowo? Warto$¢ zabezpieczen wynosi 2615,6 mln. z}. natomiast warto$¢ prowadzonych egzekucji 353,2 mln.
z} ( str. 29,36 sprawozdania);

« Czy aktualizacja wyceny kredytow i pozyczek na kwote 470.483 tys. zl nastapila w roku 2005 i czy w zwigzku z
tym powinna zostac ujeta w wyniku roku 2005 co mialoby wplyw na rozliczenie rozwigzywanej rezerwy na ryzyko
ogolne.

Biegla w terminie sporzadzila opinie uzupelniajaca i szczegélowo odniosla sie w niej do tez dowodowych
przedstawionych w postanowieniu z dnia 1 pazdziernika 2013 r. Biegla wskazala miedzy innymi, ze na podstawie
sprawozdania finansowego nie mogla stwierdzi¢ czy pozwany formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczenia, jak rowniez strategie ustanowienia zabezpieczenia.

Biegla wskazala roéwniez, ze w oparciu o sprawozdanie finansowe za rok 2005 [K. 57 - 63] mozna stwierdzi¢, ze stosujac
modele ekonometryczne (B.-S. i G.- K.) Bank oczekuje, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu
zmian wartoS$ci godziwej lub przeplywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczonego ryzyka. Metody te zgodnie z
notami do sprawozdania finansowego za rok 2005, shuza do wyceny instrumentéw pochodnych w warto$ci godziwej
takich jak: opcji walutowych, opcji na akcje, indekséw rynkéw akeji oraz cen jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych.

W oparciu o sprawozdanie finansowe za rok 2005 (k. 57 - 63) stosowanie terminowych operacji wymiany walutowej
(operacje typu forward), transakcji swap walutowy, transakcji stop procentowych (IRS), transakcji Forward Rate
Agreement (FRA) oraz stosujac modele ekonometryczne B.-S. i G.-K. jak réwniez modelu zdyskontowanych
przeplywow pienieznych planowane transakcje przeplywoéw pienieznych sa wysoce prawdopodobne oraz moga
podlegaé zagrozeniu zmianami przeplywbw pienieznych. Powyzsze metody sa stosowane do wyceny instrumentow
pochodnych na koniec okresu sprawozdawczego. Jest to bardzo wazne ze wzgledu na prawidlowo$¢ wykazania
w sprawozdaniu finansowym warto$ci aktywow i pasywow. Zawsze istnieje mozliwo$¢ niedoszacowania jakiego$
parametru, ale sa to metody szeroko stosowane zaré6wno przez banki jak i inwestorow.

Stosowanie terminowych operacji wymiany walutowej (operacje typu forward), transakcji swap walutowy, transakcji
stop procentowych ( IRS), transakcji Forward Rate Agreement (FRA) oraz modeli ekonometrycznych (B.-S. i G.-K.)
daje mozliwo$¢ zaréwno wiarygodnej oceny efektywnos$ci zabezpieczenia, ale przede wszystkim pozwala na wycene
w wartoéci godziwej instrumentéw pochodnych. Pozwany przy tej wycenie stosuje takze model zdyskontowanych
przeplywow pienieznych.

Biegla stwierdzita rowniez, ze na podstawie sprawozdania finansowego pozwanego nie mozna okresli¢, czy dokonuje
on natychmiastowej oceny ryzyka poprzez stosowanie rozszerzonego modelu B.- S. i modelu zdyskontowanych
przeplywow pienieznych i na biezgco ocenia wysoka efektywno$c¢ zabezpieczenia. W sprawozdaniu finansowym ujeto
tylko opis stosowanych instrumentéw pochodnych (definicje, opis dzialania i cel ich stosowania) i metody ich wyceny.

Wynik finansowy za dany rok obrotowy bez stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen roznitby sie od wyniku
finansowego, gdyby taka rachunkowos$¢ byla stosowana. Roznica wynikalaby, z kwoty odniesionej bezpos$rednio w
kapitaly wlasne bez obciazania wyniku roku obrotowego.

Odpowiadajgc na pytanie, czy w oparciu o dokumentacje zroédlowa jednej sprawy sadowej z powddztwa (...)
SA przeciwko pozwanemu, bank prawidlowo utworzyl rezerwe na ta sprawe sporng biegla wskazala, ze warto$c
rezerwy uzalezniona jest od oszacowanego przez jednostke prawdopodobienstwa wystgpienia straty na dany
moment. W zalezno$ci od momentu, w ktérym liczona jest rezerwa moze ona mie¢ inng warto$é, ze wzgledu na
prawdopodobienstwo jej wystapienia. Powinna ona by¢ oszacowana na podstawie aktualnych informacji posiadanych
przez jednostke i mozliwoéci jej wystgpienia. Biegla nie posiadala dokladnych informacji dotyczacych spraw
spornych z (...) S.A., wiec nie mogla jednoznacznie okresli¢, czy rezerwa na sprawy sporne zostala prawidlowo
ustalona. W zestawieniu spraw sadowych toczonych przeciwko pozwanemu dostarczonej bieglej wykazana jest lista
powodow (skroty i inicjaly), warto$é przedmiotu sporu, etap postepowania sagdowego i warto$§é utworzonej rezerwy.



Najprawdopodobniej w pozycji 44 ujeta jest kwota 31549474,32 zt z powodztwa (...) S.A. (zapis nazwy (...) os. prawna).
Na te kwote nie ma utworzonej rezerwy. Biegla wskazala, ze powod podal informacje, o prawomocnym rozstrzygnieciu
tej sprawy na jego korzy$¢ i zasadzeniu kwoty 9 226 807,60 zl. (Wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie VI Wydzial
Cywilny z dnia 30.04.2008 r., sygn. Akt VI ACa 1294/07). Biegla nie mogla stwierdzi¢, czy na dzien 31.12.2005 roku
rezerwa na te kwote powinna by¢ utworzona. Nalezaloby sprawdzi¢ jakie byto prawdopodobienstwo jej wystapienia.
Mozliwe, ze w 2006 r. ze wzgledu na zmiane okolicznos$ci zostala utworzona. Biegla wskazala réwniez, ze biegly
rewident B. G. (nr (...)) w ramach podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (...) sp. z o.o.
wydala opinie pozytywna o sprawozdaniu finansowym za 2005 rok [K. 130 -131]. Badanie zostalo przeprowadzone w
oparciu o normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta i Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej. Zawarta
w nich metodologia zwraca uwage na obowiagzek zbadania znaczacych oszacowan (m.in. rezerwy) w sprawozdaniu
finansowym. Zaréwno opinia jak i raport z badania nie podaje zadnych uwag i zastrzezen dotyczacych oszacowan,
wiec nalezy przyjaé, ze byly one ustalone prawidlowo.

Na podstawie sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzialalnoSci banku nie mozna stwierdzi¢, iz zarzad
banku mimo istnienia procedur (regulaminy, zarzadzenia) zaniechal Sciagania naleznosci zabezpieczonych rzeczowo.
Warto$¢ prowadzonych egzekucji nie ma bezpos$redniego przelozenia na warto$é zabezpieczen rzeczowych.

Odnoszac sie od ostatniego pytania biegla wskazala, ze Bank zobowiazany byl utworzyé rezerwe na poniesione, lecz
nieudokumentowane ryzyko kredytowe (rezerwa (...)), ktora zastgpila rezerwe na ryzyko ogoblne. Korekta wartosci
kredytow i pozyczek w kwocie 470 483 tys. zt w roku 2005 zmniejszyla zgodnie z regulacjami par. 11 (...) 1 -
»Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy" niepodzielony wynik
z lat ubieglych. Zgodnie z tym paragrafem, korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci, bedace skutkami
zdarzen i transakcji majacych miejsce przed przejSciem na (...), nalezy ujaé bezposrednio w zyskach z lat ubieglych.

Swoje stanowisko zawarte w pisemnych opiniach, a takze w opinii ustnej biegla podtrzymala w calej rozciagloéci na
rozprawie w dniu 14 lutego 2014 r.

Powyzszy stan faktyczny Sad Okregowy ustalil na podstawie powotanych szczegdétowo w uzasadnieniu dokumentéw,
ktérych prawdziwosci zadna ze stron nie kwestionowala i ktérych wiarygodno$¢ w ocenie tego Sadu nie budzila
watpliwoéci oraz dowoddw osobowych: przestuchania za pozwanego prezesa J. B. oraz z nagrania fonicznego z
przebiegu (...) z dnia 4 maja 2006 roku. Ponadto podstawa rozstrzygniecia w niniejszej sprawie staly sie opinie
pisemne i ustne sporzadzone przez biegla E. S. (1). Sad pierwszej instancji wskazal, iz biegla konsekwentnie
podtrzymywala swoje stanowisko zawarte w opiniach. Zdaniem tego Sadu nie ma zadnych podstaw by opinie
te kwestionowaé. Sa one szczegOlowe, w sposdb wyczerpujacy odpowiadaja na pytania postawione w tezach
dowodowych, a opinie zostaly wydane w oparciu o obowigzujace przepisy i materiat dowodowy zgromadzony w
sprawie.

W ocenie Sadu pierwszej instancji powodztwo dotyczace uchylenia uchwal nr (...) nie zastugiwalo na uwzglednienie.
Sad Okregowy wskazal, iz art.422 § 1 k.s.h. wymienia cztery przyczyny wadliwo$ci uchwaly Walnego Zgromadzenia :
1) sprzeczno$¢ uchwaly ze statutem spotki,

2) sprzeczno$¢ uchwaly z dobrymi obyczajami,

3) godzenie (przez uchwate) w interes spoiki,

4) pokrzywdzenie akcjonariusza (przez uchwate),

przy czym zadna z powyzszych przestanek wystepujaca osobno nie stanowi wystarczajacej podstawy do uchylenia
uchwaly. Podstawe uchylenia uchwaly moga stanowié¢ dopiero dwie wystepujace lgcznie przyczyny w co najmniej
jednym z nastepujacych polaczen, gdy:



« uchwala jest sprzeczna ze statutem i godzi w interes sp6iki,

« uchwala jest sprzeczna ze statutem i ma na celu pokrzywdzenia akcjonariusza,
 uchwala jest sprzeczna z dobrymi obyczajami i godzi w interes spolki,

 uchwala jest sprzeczna z dobrymi obyczajami i ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza.

Powod podnosil, ze zaskarzone uchwaly byly sprzeczne z dobrymi obyczajami i godzily w interesy sp6iki oraz w interes
akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

Sad pierwszej instancji wyjasnil, iz pojecie dobrych obyczajow, o ktérym mowa w art. 422 § 1 pkt.2, to ,generalna
klauzula odsylajgca oparta na kryterium ocennym zaczerpnietym z zasad powszechnej obyczajowosci" (Kidyba,
Komentarz, Zakamycze 2002), a kazdy przypadek ich ewentualnego naruszenia nalezy rozpatrywac¢ w konkretnych
okoliczno$ciach danej sprawy. Dokonywanie oceny, czy doszlo do naruszenia dobrych obyczajow powinno mieé
charakter obiektywny poniewaz badaniu podlega istnienie okre$§lonego zwyczaju i jego funkcjonowanie w obrocie.
W odniesieniu do pojecia dobrych obyczajow obecnie wskazuje sie na podejécie, ktére w doktrynie nazywa sie
ekonomiczno-funkcjonalnym (tak Szwaja, Komentarz, ZNKU, 2006). Zgodnie z tym stanowiskiem kryterium powinny
wiec stanowi¢ nie poglady uczciwego, przecietnego czlowieka i nie tylko oceny moralne, ale oceny zorientowane na
zapewnienie niezakldconego funkcjonowania gospodarki. Podejécie to nie odrzuca wiec zasad moralnych, lecz zaleca
nie poprzestawanie na nich i dazy do uzupelniania ocen moralnych w przypadkach, w ktérych normy moralne nie daja
wystarczajaco wyraznych wskazoéwek i trzeba je uzupelia¢ normami o charakterze obiektywnym. Poglady doktryny
zaakceptowal Sad Najwyzszy w orzeczeniu z dnia 08.03.2005r. 0 sygn. IV CK 607/04: ,,sprzeczno$é uchwaty z dobrymi
obyczajami, o ktérej mowa w art.422 § 1 ks.h, wystepuje wowczas, gdy w obrocie handlowym moze by¢ ona uznana
za nieetyczna. Chodzi przy tym jednak raczej nie o ocene z punktu widzenia etyki przecietnego, uczciwego czlowieka,
lecz o oceny nastawione na zapewnienie niezakléconego funkcjonowania spo6tki pod wzgledem ekonomicznym".

Sad pierwszej instancji podkreslil, iz przestanka ta nie moze funkcjonowac samodzielnie, gdyz wymagane jest ponadto
wykazanie, Ze naruszenie dobrych obyczajow bylo polaczone z godzeniem w interesy spo6lki lub akcjonariuszy.

Powolujac sie na poglady prezentowane w pi$émiennictwie Sad Okregowy wskazal, iz pojecie ,godzenia w interes
spotki” nalezy traktowaé bardzo szeroko. Bedzie ono mialo wéwczas miejsce gdy sa np. ,podejmowane dzialania
powodujace uszczuplenie majatku, ograniczajace zysk spdlki, ,uderzajace" w dobre imie jej lub jej organ6w, chroniace
interesy osob trzecich kosztem interesow spotki" (A.Szajkowski, Kodeks, 1997), ,,przez te przestanke nalezy rozumiec
wszystko to, co moze spowodowaé uszczerbek w majatku spétki np. przez drenowanie finansowe spolki zaleznej
przez spotke dominujgcg” (R. Czerniawski, Kodeks Spoélek Handlowych. Przepisy o spélce akcyjnej. Komentarz, ABC
2004). A. Gierat w ,Zaskarzaniu uchwal walnych zgromadzen spoélek kapitalowych w przepisach kodeksu spotek
handlowych"{PS, nr 11-12, 2001) wskazuje na jeszcze jeden element realizacji tej przestanki: ,uchwata godzi w interesy
spotki wowezas, gdy zostala podjeta przez wspolnikéow lub akcjonariuszy ze $wiadomo$cig iz jej wykonanie w ujemny
sposob wplynie na szeroko pojeta sfere intereséw spo6lki - czy to przez pomniejszenie jej majatku z korzyscia dla
wspolnikow czy tez przez uniemozliwienie spolce rozwoju prowadzonego przez nig przedsiebiorstwa". Sad pierwszej
instancji podkreslil, iz powyzsze poglady doktryny akceptowane sa przez orzecznictwo (por. wyrok Sadu Najwyzszego
z dnia 08.03.2005r., IV CK 607/04).

Zdaniem Sadu meriti pokrzywdzenie akcjonariusza zachodzi wowczas, gdy w wyniku podjecia uchwaly akcjonariusz
doznaje ,krzywdy rozumianej w aspekcie majatkowym (szkoda) lub osobistym (krzywda)"(Sottysinski, Szwaja,
Komentarz) poprzez dzialanie polegajace — przykladowo — na odebraniu mu pewnych praw lub zwiekszeniu
obowiazkéw, pozbawieniu akcjonariuszy dywidendy. Doktryna i orzecznictwo wskazujg przyklady takich dziatan
jak np. w wyroku Sadu Najwyzszego z dnia 16.04.2004r. o sygn. I CK 537/03 ,uchwaly walnego zgromadzenia
prowadza do przeinwestowania spolki, do transferowania zysku badZ majatku do innych spoélek, w ktérych pozostali
akcjonariusze nie maja akcji, typowym i czestym przypadkiem pokrzywdzenia akcjonariuszy mniejszoSciowych jest



pozbawienie dywidendy lub jej uchwalenie w minimalnej wysokosci", przy czym podkresla sie, ze nie moze by¢ uznana
za krzywdzaca akcjonariusza uchwala, jezeli jedynie ten akcjonariusz nie akceptuje jej treéci lub gdy sprawia mu ona
przykro$é. Jednocze$nie, w odrbznieniu od godzenia w interesy spolki - co moze byé dzialaniem przypadkowym — w
przypadku pokrzywdzenia akcjonariusza uchwala taka musi by¢ podjeta z wyrazna wola pokrzywdzenia (w celu), w
nie moze to mie¢ charakteru przypadkowego. Jezeli nie zostala ona podjeta w celu pokrzywdzenia, ale pokrzywdzenie
mimo to wystapi — art. 422 k.s.h. ma zastosowanie (Kidyba, Kodeks Spélek Handlowych, Komentarz, LEX 2007).

Przy rozwazaniu przeslanek godzenia w interesy spdlki oraz pokrzywdzenia akcjonariusza nalezy — zdaniem Sadu
Okregowego — mie¢ na uwadze, ze skutkiem takiego dzialania musi byé wystapienie szkody lub krzywdy po stronie
spolki lub akcjonariuszy. Stanowisko takie jest prezentowane jednomysélnie zar6wno w doktrynie, jak i w orzecznictwie
(por. wyrok SA w Gdansku o sygn. I ACr 865/93 z dnia 7.12.1993r.: ,godzenie w interesy spolki lub wspdlnika
oznacza umy$lne dzialanie na ich szkode, sama bowiem mozliwo$é¢ szkody, bez jej wykazania, nie spelnia jednej z juz
przytoczonych przestanek uniewaznienia uchwaly".)

W ocenie Sadu pierwszej instancji w stanie faktycznym niniejszej sprawy powod nie wykazal, ze doszlo do ziszczenia
sie przestanek uchylenia uchwaly walnego zgromadzenia wskazanych w art.422 § 1 k.s.h. Nie zostalo przez niego
dowiedzione, aby z powodu podjecia ktorejkolwiek ze wskazanych z pozwie uchwal, szkody lub krzywdy doznal
powdd jako akcjonariusz lub pozwany jako spbtka. Wystepujac z pozwem o uchylenie uchwal kwestionowal rzetelnosé
sporzadzenia sprawozdan finansowych i majatkowych spoétki. Zdaniem powoda juz sama nierzetelno§é sprawozdan
spelia przestanki wymienione w art. 422 k.s.h. Sad pierwszej instancji nie podzielil tego stanowiska, podnoszac, iz
nalezalo wykaza¢ nie tylko na czym polega nierzetelno$¢ bilansu ( czy sa to np. bledy rachunkowe, czy np. podanie
nieprawdziwych danych finansowych), ale rowniez wykaza¢ w jaki spos6b godzilo to w interesy spo6tki tub konkretnego
akcjonariusza .Powdd na powyzsza okoliczno$é nie przedstawit zadnego dowodu, do czego byl zobowigzany na
podstawie art. 6 k.c. i art. 232 k.p.c.

Sad pierwszej instancji wskazal, iz w toku procesu strony odmiennie interpretowaly konieczno$é stosowania
przepiséw z dziedziny rachunkowoSci i prawidlowo$¢ zapiséw w bilansie spolki i grupy kapitalowej. Jednocze$nie
jako dowody nie kwestionowane przez zadna ze stron zostaly zlozone do akt raporty i opinie bieglego rewidenta
potwierdzajace zgodno$é z prawem i rzetelnoé¢ sporzadzonych sprawozdan finansowych, bedgcych podstawa podjecia
zaskarzonych uchwal. Powod dla wykazania zasadnoSci swojego powodztwa wnidst o przeprowadzenie dowodu z
opinii bieglego z dziedziny rachunkowosci celem stwierdzenia sporzadzenia przez zarzad nierzetelnych sprawozdan
finansowych. Réwniez Sad Apelacyjny w wyroku cze$ciowo uchylajacym wyrok Sadu Okregowego i przekazujacym
sprawe do ponownego rozpoznania w zakresie uchylenia uchwat nr (...) S.A. we wskazaniach co do dalszego
postepowania polecil przeprowadzenie tego dowodu.

Wypelniajac zalecenia Sadu Apelacyjnego, Sad pierwszej instancji przeprowadzit szczegdlowy dowdd z opinii bieglej
E. S. (1), ktéra sporzadzila dwie opinie pisemne i dwukrotnie podczas rozpraw odpowiadala na pytania stron,
udzielajac wyczerpujacych odpowiedzi. Sad ten podzielil stanowisko bieglej, ze nie doszto do naruszenia dobrych
obyczajow ze strony pozwanego, a wszelkie dokumenty finansowe i podejmowane dzialania byly prowadzone zgodnie
z obowigzujacymi zasadami i w zgodzie z obowiazujacymi przepisami prawa. Potwierdza to takze raport bieglego
rewidenta Pani B. G. (nr (...)), ktéra w ramach podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (...)
sp. z 0.0. wydala opinie pozytywna o sprawozdaniu finansowym za 2005 rok.

Biorgc pod uwage ustalony w sprawie stan faktyczny, po przeprowadzeniu postepowania dowodowego, Sad Okregowy
uznal, iz w niniejszej sprawie powdd nie udowodnil zaistnienia przestanek do uchylenia uchwatl , albowiem nie
wykazal, iz podjete uchwaly byly sprzeczne z ze statutem sp6lki lub dobrymi obyczajami, a nadto nie wykazal w jaki
sposob podjete uchwaly godzily w interes spolki lub aby byly podjete z pokrzywdzeniem powoda jako akcjonariusza
spoiki i na te okolicznoéci nie zlozyl takze zadnego dowodu. Dlatego tez na podstawie art. 6 k.c. i 232 k.p.c., wobec
braku przeslanek z art. 395 k.s.h. i 422 k.s.h. Sad Okregowy powddztwo oddalil w calo$ci jako nie udowodnione, o
kosztach procesu orzekajac w oparciu o tresé art. 98 § 1 k.p.c., z uwagi na fakt, ze powod przegral sprawe, gdyz jego
powddztwo zostalo oddalone.



O kosztach postepowania przed Sadem II instancji ( pkt III wyroku ) Sad Okregowy orzekl w oparciu o tres¢ art. 108
§ 2 k.p.c. — poniewaz powdd w wiekszo$ci wygral sprawe koszty zostaly stosunkowo rozdzielone.

Powyzszy wyrok Sadu Okregowego zaskarzyl apelacja powo6d D. B. w cze$ci oddalajacej powodztwo w zakresie uchwat:
- numer (...) w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego banku (...) SA. za rok 2005;

- numer (...)w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego grupy kapitalowej banku (...) SA za rok 2005;

- numer (...) w sprawie podziatu zysku netto banku (...) SA za rok 2005;

oraz w czeSci zasadzajacej od powoda na rzecz pozwanego koszty postepowania (pkt IT sentencji).

Powyzszemu wyrokowi apelujacy zarzucil:

- naruszenie prawa materialnego - art. 422 § 1 k.s.h. poprzez jego niewlasciwe zastosowanie polegajace na
przyjeciu przez Sad, iz wykazanie nierzetelnoséci sprawozdania finansowego pozwanego nie stanowi samodzielnej
przestanki do uchylenia zaskarzonych uchwat oraz na przyjeciu, iz zaskarzone uchwaly pozostaja w zgodzie z dobrymi
obyczajami oraz nie godza w interes spotki oraz nie prowadza do pokrzywdzenia i naruszenia interesu akcjonariusza.

- naruszenie prawa procesowego - art. 233 k.p.c. poprzez nie przeprowadzenie wlasnej wszechstronnej analizy
zebranego w sprawie materialu dowodowego i bezkrytyczne przyjecie dwdch opinii pisemnych i ustnych bieglej
E. S. (1) jako dajacych podstawe do oceny, iz nie doszlo do naruszenia dobrych obyczajéw przez pozwanego co w
konsekwencji doprowadzito do rozstrzygniecia niniejszej sprawy przez biegla, a nie przez Sad orzekajacy.

Wskazujac na powyzsze zarzuty apelujacy wnosil o zmiane zaskarzonego wyroku w zaskarzonej czesci poprzez
uwzglednienie powodztwa i uchylenie zaskarzonych uchwal nr (...), nr (...), nr (...) Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Banku (...) S.A. z dnia 04 maja 2006 r. oraz zasadzenie od pozwanego na rzecz
powoda kosztow postepowania w I instancji, wedlug norm przepisanych; alternatywnie apelujacy wnosit o uchylenie
zaskarzonej czeSci wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania przez Sad I instancji a ponadto o
zasgdzenie od pozwanego na rzecz powoda kosztéw postepowania apelacyjnego.

Pozwany Bank (...) S.A. w W. wnosil o odrzucenie apelacji i zasadzenie od powoda na rzecz pozwanego kosztow
procesu, w tym kosztow zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych. W przypadku za$ gdyby Sad Apelacyjny
nie znalazl podstaw do odrzucenia apelacji pozwany wnosil o oddalenie apelacji i zasadzenie kosztow procesu, w tym
kosztow zastepstwa procesowego wedlug norm przepisanych.

Sad Apelacyjny zwazyl, co nastepuje:

Apelacja nie zastugiwala na uwzglednienie, albowiem zaréwno ustalenia faktyczne, jak i ich ocena
prawna dokonane przez Sad Okregowy sq prawidlowe. Sad Apelacyjny podziela je i przyjmuje za
wlasne.

Na wstepie nalezy odnieéc¢ sie do wniosku strony pozwanej o odrzucenie apelacji. Zdaniem pozwanego Sad Apelacyjny
winien odrzuci¢ apelacje z uwagi na nieprawidlowe wykonanie przez powoda zarzadzenia Sadu Okregowego
wzywajace powoda do okreslenia warto$ci przedmiotu zaskarzenia. Pozwany podnosil bowiem, iz w pozwie z dnia
18 maja 2006 roku powdd wskazal warto$¢ przedmiotu sporu jako kwote 370 zl i ta sama kwota stanowila wartosé
przedmiotu zaskarzenia w apelacji z dnia 5 stycznia 2009 roku od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie (sygn. akt:
XX GC 391/06) z dnia 25 listopada 2008 roku. Taka warto$¢ przedmiotu sporu (zaskarzenia) nie byta kwestionowana
przez Sady obu instancji oraz pozwany Bank. Natomiast w zwigzku z wniesieniem przedmiotowej apelacji od wyroku
Sadu Okregowego z dnia 28 lutego 2014 roku, Sad ten zarzadzeniem z dnia 28 kwietnia 2014 roku wezwal powoda do
wskazania warto$ci przedmiotu zaskarzenia, pod rygorem odrzucenia apelacji. W odpowiedzi na to wezwanie pow6d
wskazal, ze warto§¢ przedmiotu zaskarzenia wynosi 944.738 tys. zl w odniesieniu do kazdej ze skarzonych uchwat



tj. Nr (...) i Nr (...). W ocenie pozwanego takie wskazanie wartosci przedmiotu zaskarzenia jest nieprawidlowe, a
tym samym nie stanowi wykonania zarzadzenia Sadu z dnia 28 kwietnia 2014 roku. Zgodnie bowiem z art. 368 § 2
k.p.c. warto$¢ przedmiotu zaskarzenia moze by¢ oznaczona na kwote wyzsza od wartoSci przedmiotu sporu wskazanej
w pozwie jedynie wtedy, gdy powod rozszerzyt powddztwo lub sad orzekl ponad zadanie. Zadna z tych okoliczno$ci
nie miala miejsca w omawianej sprawie, za$ zakres przedmiotowy apelacji jest wezszy niz pozwu (dotyczy mniejszej
liczby uchwal). Innymi slowy skoro warto$¢ przedmiotu sporu zostala oznaczona przez Powoda na kwote 370 zl, to
warto$¢ przedmiotu zaskarzenia stosownie do treéci art. 368 § 2 k.p.c. nie moze wynosi¢ 944.738 tys. zt. W ocenie
pozwanego oznacza to, ze pow6d nie wykonal zarzadzenia Sadu do wskazania wartoSci przedmiotu zaskarzenia, co
powinno skutkowac odrzuceniem jego apelacji.

Zdaniem Sadu Apelacyjnego takie stanowisko nie jest trafne. Wprawdzie zgodnie z art. 368 § 2 k.p.c. w sprawach o
prawa majatkowe w apelacji nalezy oznaczy¢ warto$¢ przedmiotu zaskarzenia, jednakze w orzecznictwie utrwalony
jest poglad, iz sankcja odrzucenia apelacji, w ktorej pomimo stosownego wezwania nie oznaczono przedmiotu
zaskarzenia, dotyczy jednakze jedynie takiego braku formalnego, ktéry uniemozliwia nadanie apelacji prawidlowego
biegu (por. postanowienie Sadu Najwyzszego z dnia 13.11.2014 1., V CZ 71/14, LEX nr 1565790). Takim brakiem nie jest
niewskazanie warto$ci przedmiotu zaskarzenia w sprawie o uchylenie uchwal walnego zgromadzenia akcjonariuszy
spolki akeyjnej . W takiej sprawie bowiem wskazanie warto$ci przedmiotu sporu, czy tez warto$ci przedmiotu
zaskarzenia, nie ma wplywu na okreSlenie wlaéciwosci rzeczowej sadu, ani wysokoéci oplat sadowych, czy kwoty
wynagrodzenia naleznego w ramach pokrycia kosztow procesu. Zalezy od niej jedynie dopuszczalno$§é zaskarzenia
skarga kasacyjng. Ta kwestia stanie sie wiec aktualna dopiero na etapie ewentualnego wniesienia takiej skargi.
Oznacza to, iz nawet bledne oznaczenie wartosSci przedmiotu zaskarzenia, tak jak miato to miejsce w niniejszej sprawie,
nie moze skutkowa¢ odrzuceniem apelacji.

Przechodzac zatem do meritum sprawy w pierwszej kolejnoSci przypomnie¢ nalezy, iz wnoszac o uchylenie
zaskarzonych uchwal (w tym uchwal nr (...), co do ktérych powdd podtrzymywal swoje zarzuty w apelacji), powod
mial obowiazek — w mys$l zasady wynikajacej z art. 6 k.c. — udowodni¢ spelienie wszystkich przestanek uchylenia
uchwal spolki akeyjnej, okre§lonych w art. 422 § 11 2 k.s.h.

Zarzucajac, iz uchwaly podjete na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku (...) S.A. w dniu 4.05.2006 r. s3
sprzeczne z dobrymi obyczajami powod winien byt przede wszystkim wskaza¢ na czym ta sprzeczno$é¢ polega oraz
udowodnié, iz w istocie rzeczy zaskarzone uchwaly maja taki charakter. Ponadto powo6d powinien byt wykazaé, ze
podjete uchwaly godza w interes spoltki oraz / lub w interes akcjonariuszy.

Prawidlowo Sad pierwszej instancji wskazal, iz ,,pojecie dobrych obyczajow jest generalng klauzula odsylajaca oparta
na kryterium ocennym zaczerpnietym z zasad powszechnej obyczajowosci”. Przez dobre obyczaje nalezy rozumieé
takie zachowania, ktére wplywaja pozytywnie na funkcjonowanie spdlki i otoczenie "gospodarcze" i sa zwigzane
z przestrzeganiem uczciwo$ci "kupieckiej" przy prowadzeniu dzialalno$ci gospodarczej (J. Szwaja, Kodeks spolek
handlowych, Komentarz, Wydawnictwo C.H. Beck, Warszawa 1998, t. II, s. 829). W orzecznictwie Sadu Najwyzszego i
sad6w powszechnych wielokrotnie przytaczano przyklady rozumienia ,,dobrych obyczajow” badz ,,uchwal sprzecznych
z dobrymi obyczajami”. Najpelniej odniost sie do tej kwestii ( jak tez do pozostalych przestanek uchylenia uchwaly
wynikajacych z art. 422 § 1 k.s.h.) Sad Najwyzszy w wyroku z dnia 27.03.2013 r. (I CSK 407/12, LEX nr 1311833),
stwierdzajac, iz: ,1. Sprzeczno$¢ uchwaly z dobrymi obyczajami, o ktérej mowa w art. 422 § 1 k.s.h., wystepuje
wowczas, gdy w obrocie handlowym moze by¢ ona uznana za nieetyczna w $wietle tradycyjnie rozumianej uczciwos$ci
kupieckiej, uwzgledniajacej jednakze kryteria ekonomiczno-funkcjonalne i oceny zorientowane na zapewnienie
niezaktoconego funkcjonowania i rozwoju spolki kapitalowej, a takze poszanowanie interesow jej wspolnikow i
akcjonariuszy.

2. Uchwala majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza oznacza zar6wno sytuacje, gdy cel pokrzywdzenia
akcjonariusza istnieje w trakcie podejmowania uchwaly, jak rowniez sytuacje, w ktérej pokrzywdzenie akcjonariusza
nie jest zakladane w chwili podejmowania uchwaly, jednak tres¢ uchwaly jest taka, ze jej wykonanie prowadzi w
konsekwencji do jego pokrzywdzenia.



3. Uchwala walnego zgromadzenia przeznaczajaca caly zysk roczny na kapital zakladowy moze by¢ kwalifikowana,
jako krzywdzaca akcjonariusza w relacji do spoiki, jesli powoduje dlugotrwale wylaczenie zysku z podzialu,
kiedy kapital zapasowy i kapital rezerwowy sa juz bardzo znaczne, a brak oznak dekoniunktury w branzy, ktéry
usprawiedliwialby dalsze kumulowanie §rodkéw w spolce, przyjecie takiej polityki rozwojowej, ktorej nastepstwem
jest stale przeznaczanie zysku na cele rozwojowe albo przeinwestowanie, czy tez prowadzi do transferowania
zysku do innych spdélek, w ktorych pozostali akcjonariusze nie maja akcji, przyznanie dywidendy tylko niektorym
akcjonariuszom.

4. Artykul 422 § 1 k.s.h. nie okreéla, na kim spoczywa ciezar dowodu wystapienia przeslanek roszczenia o uchylenie
uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy, stad zastosowanie znajduje ogolna reguta wyplywajaca z art. 6 k.c.
w zwigzku z art. 2 k.s.h. Oznacza to, ze powoda obcigza dowodd zaistnienia przytoczonych przez niego okolicznoSci
faktycznych wskazujacych na to, ze jest ona sprzeczna z dobrymi obyczajami i miala na celu pokrzywdzenie powoda.” .
Z kolei w wyroku z dnia 16.04.2014 r. (I ACa 5/14, LEX nr 1498960) Sad Apelacyjny w Lublinie uznal, iz: ,,Sprzeczno$é
uchwaly z dobrymi obyczajami, o ktérej mowa w art. 422 § 1 k.s.h. wystepuje wowczas, gdy w obrocie handlowym
moze by¢ ona uznana za nieetyczng w $wietle tradycyjnie rozumianej uczciwosSci kupieckiej, sprzeczna z normami
moralnymi i obyczajowymi, godzaca w poczucie przyzwoitoSci, tj. sprzeczng z zasadami wspolzycia spotecznego.”.
Natomiast zdaniem Sadu Apelacyjnego w Katowicach (wyrok z dnia 25.07.2013 r., V ACa 252/13, LEX nr 1363255)
»,Godzenie w interesy spotki ma miejsce wowczas, gdy sa podejmowane dzialania powodujace uszczuplenie majatku,
ograniczajace zysk spolki, "uderzajace" w dobre imie jej lub jej organéw, czy chronigce interesy osob trzecich kosztem
interes6w spotki.”

Z powyzszych orzeczen wynika, iz aby uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy mogla by¢ uznana za sprzeczna z
dobrymi obyczajami, musi ona godzi¢ w takie reguly postepowania, ktore sa powszechnie akceptowane w dziatalno$ci
gospodarczej, ukierunkowanej na zapewnienie niezakléconego funkcjonowania i rozwoju spotki kapitalowej, a takze
poszanowanie interesow jej wspolnikow i akcjonariuszy.

Powdd upatrywal sprzecznoséci uchwatl nr (...) z dobrymi obyczajami w tym, iz zostaly one podjete w oparciu o
sprawozdania finansowe zaréwno samego Banku, jak i Grupy Kapitalowej, sporzadzone

nierzetelnie. Zdaniem powoda sprawozdanie finansowe Banku (...) S.A. na dzie 31 grudnia 2005 r. zostalo
sporzadzone w zakresie rachunkowosci zabezpieczen niezgodnie z przepisami wykonawczymi do ustawy o
rachunkowosci, a w szczegolnosci niezgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanso6w w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci bankéw (Dz. U. z 2001 r. Nt 149, poz. 1673), do czego pozwany bank byl zobowiazany. Moglo
to, w ocenie powoda, prowadzi¢ do nieprawidlowej wyceny przyjetych zabezpieczen dlugéw i w konsekwencji
do zanizenia zobowiazan wykazanych w ksiegach rachunkowych banku (...) S.A, a tym samym do zawyzenia
zysku przyjetego do podzialu dywidendy. Zdaniem powoda nierzetelne prowadzenie rachunkowosci i nierzetelne
sporzadzanie sprawozdan finansowych nie mieéci sie w pojeciu dobrych obyczajéw obrotu gospodarczego i stanowi
podstawe ich uchylenia, gdyz fakt nie wykazywania przez zarzad banku rzeczywistych wynikow finansowych spotki
i grupy kapitalowej godzi w interesy spolki, jak rowniez w interesy akcjonariuszy mniejszoSciowych prowadzac do
faktycznego spadku wartoéci spdiki, a przez to posiadanych przez akcjonariuszy udzialow. Odno$nie uchwaly nr
(...) powdd podnosil, ze dywidenda zostala wyliczona w oparciu o nierzetelne sprawozdania finansowe, zatem (...)
podjelo uchwale o podziale zysku, ktérego bank nie wypracowal, co w konsekwencji jest razacym naruszeniem dobrych
obyczajow obrotu i godzi w interes spotki i akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

Odnoszac sie do tak sformutowanych zarzutéw, szczegélowo uzasadnianych w pozwie i pismach procesowych powoda,
Sad pierwszej instancji trafnie uznal, ze podstawowa okoliczno$cia wymagajaca przez powoda udowodnienia jest
fakt nierzetelnego sporzadzenia sprawozdan finansowych z dzialalnoéci za rok 2005 zaréwno Banku, jak i Grupy
Kapitalowej. Niewatpliwie bowiem brak rzetelnoSci w sporzadzaniu podstawowych dokumentéw finansowych z
dzialalnoSci spotki akeyjnej i znieksztalcanie jej rzeczywistych wynikéw finansowych, jest co najmniej sprzeczne z
dobrymi obyczajami kupieckimi, jesli nie wprost z przepisami prawa — na co réwniez wskazywal pow6d. W ocenie
Sadu Apelacyjnego wydaje sie rowniez oczywistym, iz tego rodzaju postepowanie (jesli rzeczywiscie mialoby miejsce)



godziloby w interesy sp6tki, bowiem podwazaloby jej wiarygodnoéc jako jednego z najwiekszych bankéw na krajowym
rynku finansowym, co w konsekwencji naruszaloby rowniez interesy jej akcjonariuszy — gdyby na skutek utraty
wiarygodno$ci banku obnizyla sie warto$¢ akcji.

Opierajgc sie na opinii bieglej, ktéry to dowdd zostal przeprowadzony przez Sad pierwszej instancji w ramach
realizacji wskazan co do dalszego postepowania, udzielonych przez Sad Apelacyjny w wyniku uchylenia do ponownego
rozpoznania poprzednio wydanego wyroku Sadu Okregowego — Sad pierwszej instancji uznal, iz pow6d nie udowodnit
przestanek uchylenia uchwaly okre§lonych w art. 422 § 1 k.s.h.

Zarzuty powoda podniesione w apelacji sprowadzaly sie do kwestionowania powyzszego stanowiska, z uwagi na brak
— zdaniem powoda — wlasnej oceny przez Sad pierwszej instancji materialtu dowodowego zgromadzonego w sprawie
i poleganiu jedynie na opinii bieglej, sporzadzonej wadliwie. Pow6d ponownie przedstawil swoja argumentacje
dotyczaca zastrzezen do opinii bieglego oraz do sprawozdan finansowych Banku i Grupy Kapitalowej, w zakresie
w jakim — zdaniem powoda — obydwa te dokumenty zostaly sporzadzone przy zastosowaniu blednej metodologii i
blednych zalozen. Zdaniem powoda biegla niezasadnie przyjela (a w konsekwencji rowniez Sad pierwszej instancji ),
iz o prawidlowosci sporzadzonych dokumentéw (sprawozdan finansowych Banku i Grupy Kapitalowej) przesadza
pozytywna opinia bieglego rewidenta B. G., wykonana w ramach audytu. Pow6d, m.in. w zakresie dotyczacym
prawidlowo$ci wykazania utworzonych rezerw na sprawy sporne, zauwazyl, ze , Sprawozdania finansowe (...),
czy na polskim gruncie (...) Gieldy Inwestycyjnej tez byly badane przez bieglych rewidentow, tez nie mial nikt
do nich zastrzezen a jak sie pdzniej okazalo firmy audytorskie ,pomagaly” w falszowaniu wynikéw finansowych
tych spoélek i sporzadzaly i zatwierdzaly dla nich pozytywnie badania sprawozdan finansowych. Powod wie, ze (...)
wydal pozytywna dla banku opinie, ale powolanie sie przez biegla na teze opinie na znak solidarnoéci zawodowej,
przeczy celowi przeprowadzenia dowodu z opinii bieglego, gdyz biegla zalozyla, ze wszystko jest ,dobrze" gdyz
audytor nie zglaszal zastrzezen. Nie kazde zbadane przez bieglego sprawozdanie musi by¢ rzetelne. Zawarte
w sprawozdaniu dane finansowe moga zosta¢ przez podmiot je sporzadzajacy nieuwzglednione, pominiete, zZle
zarachowane, nieprawidlowo przyjete itd. Przez jasnosé i rzetelnosé sprawozdania finansowego nalezy
rozumiec to, ze sprawozdanie w sposéb pelny, uczciwy, dokladny i zgodny z tresciq ekonomiczna,
przedstawia obraz osiagnietych wynikow za okres objety sprawozdaniem, sytuacje majgtkowaq i
Jinansowq jednostki na dzien koniczqcy rok obrotowy.

Rzetelno$é oznacza wierne, zsodne z prawda materialna odzwierciedlenie rzeczywistosci.”
(podkreslenia powoda).

Powdd podtrzymal takze swoje stanowisko, iz Bank powinien stosowa¢ rachunkowo$¢ zabezpieczen, gdyz w
przeciwnym przypadku naruszone zostaja przepisy § 89-100 Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci oraz
przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci bankéw z dnia 10 grudnia
2001 . (Dz. U. Nr 149, poz. 1673 ze zm.).

Odnoszac sie do powyzszych zarzutow wskazaé nalezy, iz istotnie biegla nie udzielita odpowiedzi na wszystkie
szczegOlowe kwestie sprecyzowane w tezach dowodowych. Przyczyna powyzszego nie byl jednak brak kompetencji
bieglej, ale brak zrodlowego materialu dowodowego, na podstawie ktorego biegla moglaby odpowiedzialnie udzieli¢
wyjasnien na przedstawione jej pytania. Dotyczy to w szczegblnoSci zagadnienia wysokoSci rezerwy, ktora Bank
powinien tworzy¢ na sprawy sporne. Biegla wyraZznie stwierdzila, iz wyja$nienie tej kwestii wymagaloby dostepu do
materialow Zrodlowych, za$ zebrany w sprawie niniejszej material dowodowy nie byl wystarczajacy. Opieranie sie na
przykladzie jednej spornej sprawy, w ktorej strona byt (...) S.A. zarzadzany przez samego powoda, réwniez nie mogto
zostac przez biegla nalezycie ocenione, czemu biegla dala wyraz w swojej opinii. Skoro wiec pow6d sam w uzasadnieniu
apelacji stwierdzil, iz przy ocenie prawidlowoéci sporzadzenia sprawozdan finansowych nie mozna opierac sie na
opinii bieglego rewidenta przeprowadzajacego audyt, bowiem zawarte w sprawozdaniu dane finansowe moga przez
podmiot je sporzadzajacy nieuwzglednione, pominiete, zle zarachowane, nieprawidlowo przyjete itd., to oczywistym
wnioskiem jaki sie nasuwa jest zgloszenie wniosku dowodowego o przeprowadzenie dowodu z opinii bieglego na
okoliczno$é prawidlowos$ci sporzadzenia sprawozdan finansowych — w oparciu o materialy Zrodtowe udostepnione



przez pozwanego w jego siedzibie. Woweczas istnialaby gwarancja przeprowadzenia oceny sporzadzonych sprawozdan
w sposdb nalezyty i wyczerpujacy. Powdd jednakze takiego wniosku nie zglosil. Co wiecej, zglaszajac po raz
pierwszy w pozwie wniosek o dopuszczenie dowodu z opinii bieglego powod nie sformulowal tez dowodowych —
nie sprecyzowal na jakie konkretne okolicznosci dowdd ten mialby zosta¢ przeprowadzony. Dopiero po uchyleniu
pierwszego wyroku Sadu Okregowego do ponownego rozpoznania, na wyrazne wskazanie Sadu Apelacyjnego,
powdd sprecyzowal powyzsze okoliczno$ci, jednakze nie wnosil, aby biegly zbadatl takze materialy Zrédlowe, na
podstawie ktorych oba sprawozdania zostaly sporzadzone. Biorac pod uwage, iz powo6d byt reprezentowany przez
profesjonalnego pelnomocnika, nalezy uznaé, iz brak takiego wniosku byl rezultatem $wiadomie podjetej decyzji,
co wobec prawdopodobnego kosztu takiego badania oraz czasu niezbednego do jego przeprowadzenia, wydaje sie
by¢ racjonalne. Jednakze powdd nie moze obecnie stawia¢ wobec opinii bieglego zarzutow, iz jest niepetna, gdyz nie
udziela odpowiedzi — i to w spos6b oczekiwany przez apelujacego — na postawione przez niego pytania. Odpowiedzi
te bowiem, w oparciu jedynie o zgromadzony w sprawie material dowodowy, nie byly mozliwe do udzielenia.

Co rowniez istotne — biegla na rozprawie w dniu 14 lutego 2014 r. skladala dodatkowo ustne wyjasnienia w zakresie
sporzadzonych opinii pisemnych. Zatem w sytuacji gdy powod — reprezentowany przez profesjonalnego pelnomocnika
— byl niezadowolony z zakresu odpowiedzi bieglej co do wyjasnianych kwestii, winien byl zglosi¢ zastrzezenie do
protokolu w trybie art. 162 k.p.c. i/lub podjaé¢ inicjatywe dowodowa celem sporzadzenia opinii uzupelniajacej. Powod
nie skorzystal z tych uprawnien procesowych, przedstawiajac jedynie swoje stanowisko w zalaczniku do protokotu
rozprawy, zlozonym juz po jej zamknieciu — bez wniosku o otwarcie rozprawy i przeprowadzenie uzupekiajacego
postepowania dowodowego. Tym samym — zdaniem Sadu Apelacyjnego — powod utracil prawo do podnoszenia
zarzutow co do tego, Ze opinia bieglej jest niekompletna.

Odnoszac sie do stanowiska powoda o obowigzku stosowania przez pozwany Bank rachunkowos$ci zabezpieczen,
nalezy — w ocenie Sadu Apelacyjnego — uznaé je za nietrafne. Zdaniem Sadu drugiej instancji stosowanie
rachunkowos$ci zabezpieczen przez pozwany Bank mialo w okresie sporzadzania przedmiotowych sprawozdan
charakter fakultatywny. Biorac pod uwage tre$¢ § 28 cytowanego rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10
grudnia 2001 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci bankow (Dz. U. Nr 149, poz. 1673), w szczegolnosci
jego ustepu 2, nalezalo uznaé, iz byl to przywilej, z ktéorego mozna bylo skorzystac¢ tylko i wylacznie po spelieniu
przestanek sprecyzowanych w (...) czy tez Rozdziale 5 cytowanego rozporzadzenia. O fakultatywnym traktowaniu
rachunkowosSci zabezpieczen $wiadczy literatura przedmiotu: ,Rachunkowo$¢ zabezpieczen jest przywilejem, a nie
obowigzkiem prawnym". (zob. E. Popowska, W. Wasowski: ,Rachunkowo$¢ bankowa po zmianach", Warszawa 2008,
s. 432). Poprawne bylo zatem stanowisko zajete przez biegla E. S. przy sporzadzaniu opinii co do fakultatywno$ci
rachunkowoSci zabezpieczen, a zatem takze co do prawidlowoS$ci badanych sprawozdan w tym zakresie.

Majac na uwadze powyzsze uznac zatem nalezalo — tak w odniesieniu do zarzutu naruszenia art. 422 § 1 k.s.h. , jak i
art. 233 § 1 k.p.c. — iz prawidlowo Sad pierwszej instancji oparl swoje rozstrzygniecie o opinie pisemne bieglej E. S.
poparte ustnymi wyjaénieniami, gdyz spelniaja one wszystkie wymogi stawiane przez orzecznictwo dowodowi z opinii
bieglego. Poziom wiedzy E. S., podstawy teoretyczne tych opinii, spos6b motywowania sformulowanego stanowiska,
stopien stanowczo$ci wyrazonych w niej ocen, a takze zgodno$¢ z zasadami logiki i wiedzy powszechnej nie budza
bowiem jakichkolwiek zastrzezen.

Trafnie wiec Sad Okregowy doszedl do przekonania, ze wobec nie wykazania przez powoda nierzetelnoSci
sporzadzenia obu sprawozdan finansowych, nie mozna bylo uznaé, aby zostaly spelnione przestanki do uchylenia
uchwal zatwierdzajgcych te sprawozdania, jak tez uchwaty o podziale zysku netto Banku (...) S.A. podjetej w oparciu o
te sprawozdania. Nie zostalo bowiem udowodnione, iz treS¢ powyzszych uchwat jest sprzeczna z dobrymi obyczajami,
ani tez aby godzily one w interesy spotki badz mialy na celu pokrzywdzenie akcjonariuszy.

Na podstawie materialu dowodowego zgromadzonego w sprawie nalezalo bowiem uznaé, ze uchwaly zatwierdzajace
przygotowane rzetelnie i zgodnie z przepisami prawa sprawozdania finansowe Banku i jego Grupy Kapitalowej za rok
2005 nie s3 sprzeczne z dobrymi obyczajami.



Zaskarzonym uchwalom nie mozna takze zarzuci¢, iz godza w interesy pozwanego Banku. Powszechnie uznaje
sie, ze w interes spolki godza wszelkie uchwaly, ktére powoduja wymierne, dajace sie okre§li¢ straty materialne
spolki, lub inne straty niewymierne, powodujgce obnizenie warto$ci spolki, badz skutkujace utrata dobrego
imienia firmy. Uchwala walnego zgromadzenia godzi w interesy spolki takze wowczas, gdy zostala podjeta przez
akcjonariuszy ze SwiadomoScia, iz jej wykonanie w ujemny sposob wplynie na sfere interesoéw spolki - czy to przez
pomniejszenie jej majatku z korzysciag dla wspolnikéw, czy tez przez uniemozliwienie spdlce rozwoju prowadzonego
przez nia przedsiebiorstwa. Skoro wiec zatwierdzone sprawozdania odzwierciedlaja rzeczywiste wyniki finansowe, co
potwierdzil audytor Banku oraz biegla sadowa E. S., to nie mozna przyjac, ze uchwaly zatwierdzajgce takie prawidlowe
sprawozdania moga w jakikolwiek sposéb prowadzi¢ do powstania strat obnizajacych warto$¢ Banku czy to w aspekcie
materialnym czy niematerialnym, a w rezultacie godzi¢ w interes spélki. Ponadto — jak wskazano w cytowanym
wyzej wyroku Sadu Apelacyjnego w Katowicach (wyrok z dnia 25.07.2013 r., V ACa 252/13, LEX nr 1363255) -
godzenie w interesy sp6tki ma miejsce wowczas, gdy podejmowane sg dzialania majace na celu uszczuplenie majatku
spolki, ograniczajace zysk spolki, ,uderzajace"” w dobre imie spdlki lub organéw, chronigce interesy osob trzecich
kosztem interesow spoltki. Odnoszac to do caloksztaltu skutkow zaskarzonych uchwal, nie sposodb dopatrzy¢ sie w tych
uchwalach, aby w taki interes godzily.

Nie mozna réwniez uznaé, aby przez podjecie zaskarzonych przez powoda uchwal doszlo do pokrzywdzenia
akcjonariuszy. Ma ono bowiem miejsce wowczas, gdy w wyniku podjecia uchwaly pozycja akcjonariusza zmniejsza
sie, co wiaze sie z pogorszeniem jego sytuacji udzialowej lub osobistej. Moze tez polega¢ na odebraniu mu praw
lub zwiekszeniu obowiazkow. Pokrzywdzenie akcjonariusza oznacza wiec jaka$ ,krzywde" rozumiang w aspekcie
majatkowym (szkoda) lub osobistym (krzywda). Powdd za$ w zaden sposob nie wykazal, iz cel jego pokrzywdzenia
(badz jakiegokolwiek innego akcjonariusza mniejszoSciowego) istnial w czasie podejmowania zaskarzonych uchwat
czy tez, ze w wyniku podjecia tychze uchwat doszlo do jakiegokolwiek pokrzywdzenia akcjonariuszy.

Wobec braku zasadnosci obu zarzutéw podniesionych w apelacji nalezalo zatem uznaé, iz na
podstawie art. 385 k.p.c. apelacja powoda podlegala oddaleniu. O kosztach procesu za drugq
instancje Sad Apelacyjny orzekl na podstawie art. 98 § 1i 3 oraz art. 99 k.p.c.



