Sygn. akt I ACa 242/18

WYROK

W IMIENIU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
Dnia 29 listopada 2018 .
Sad Apelacyjny w Lodzi I Wydzial Cywilny w skladzie:
Przewodniczqcy: SSA Michal Klos (spr.)
Sedziowie: SA Wieslawa Kuberska
SO (del.) Joanna Sktadowska
Protokolant: st. sekr. sqd. Katarzyna Olejniczak
po rozpoznaniu w dniu 20 listopada 2018 r. w Lodzi na rozprawie
sprawy z powodztwa P. G.
przeciwko Bank (...) Spélce Akcyjnej z siedzibag w G.
o zaplate
na skutek apelacji powoda
od wyroku Sqdu Okregowego w Lodzi
z dnia 7 grudnia 2017 r. sygn. akt II C 1019/15
1. oddala apelacje;

2. zasqdza od P. G. na rzecz Banku (...) Spotki Akcyjnej z siedzibq
w G. kwote 4.050 (cztery tysigce pieédziesiqt) zI tytulem zwrotu kosztow zastepstwa procesowego
w postepowaniu apelacyjnym.

Sygn. akt I ACa 242/18

UZASADNIENIE

Powod wniost o zasagdzenie na jego rzecz od pozwanego kwoty 75.581,01 zt z ustawowymi odsetkami od dnia
wniesienia pozwu tytulem nadplaconego nienaleznego $§wiadczenia, w tym: kwoty 18.546,72 z} tytutem nienalezenie
pobranych, zawyzonych przez pozwanego w okresie od pazdziernika 2005 r. do lipca 2015 r. 109 rat kapitalowych
oraz splaty czeéciowej kapitalu oraz kwoty 57.034,29 zl tytulem nienaleznie pobranych odsetek. W uzasadnieniu
pozwu podal, ze jego roszczenia wynikaja z laczacej strony umowy nr (...) zawartej 15 wrze$nia 2005 r., moca ktorej
pozwany bank udzielil mu kredytu w kwocie 189.108 zt indeksowanego kursem franka szwajcarskiego. Podniosl,
ze umowa zostala sporzadzona na stosowanym przez pozwanego powszechnie w kontaktach z konsumentami
formularzu, a strony nie uzgadnialy indywidualnie tresci jej postanowien. Harmonogram splat kredytu sporzadzony
z uwzglednieniem waluty (...) i zostal doreczony powodowi po zawarciu umowy. Zdaniem powoda dzialanie
pozwanego w postaci stosowania wzorca umownego z niedozwolonymi postanowieniami doprowadzilo do pobrania
od niego nienaleznego Swiadczenia. Ponadto postanowienia umowy kredytowej odnoszace sie do waloryzacji
kredytu kursem (...) i wskazujace na sposob przeliczania zar6wno kwoty kredytu w dniu wyplaty poszczegblnych
transz kredytu (postanowienie § 1 ust. 1 w zw. z § 7 Umowy), jak i poszczeg6lnych rat kapitalowo-odsetkowych



(wlasciwie poszczegblnych wplat kapitalowych) w dniu ich splaty (postanowienie § 10 ust. 6 Umowy), stanowig

niedozwolone klauzule umowne w rozumieniu art. 385" k.c. Ponadto z uwagi na brak wskazania i wyjaénienia
sposobu ustalania kursu (...) przy przeprowadzeniu operacji przeliczania kwoty kredytu oraz rat kapitalowo-
odsetkowych, postanowienia Umowy umozliwiajg pozwanemu jednostronne ksztaltowanie jego sytuacji finansowej,
z czego pozwany wielokrotnie korzystal. W ocenie powoda niedozwolone postanowienia umowne nie wigza go, zatem
nie ma podstaw do uiszczania na podstawie tychze postanowien Umowy jakichkolwiek §wiadczen, a Swiadczenie
spelnione ponad warto$é przedmiotu Umowy, ustalonego zgodnie z postanowieniami Umowy, jest §wiadczeniem
spelnionym bez podstawy prawnej, a zatem winien nastgpic¢ zwrot nienaleznego $§wiadczenia (art. 405 w zw. z art.

410 § 1w zw. z art. 385" § 1 zd. pierwsze k.c.). Powdd zarzucal takze stronie pozwanej, Ze zawierajac z nim umowe
kredytowa zastosowala wzorzec umowy zawierajacy niedozwolone postanowienia, to doprowadzilo do pobrania od
niego nienaleznego $wiadczenia, spelnionego bez podstawy prawnej w kwocie 18.456,72 zl, ktéra jest wynikiem
nienaleznej waloryzacji kwoty kredytu, ktory nie byl kredytem walutowym ale zlotowkowym indeksowanym walutg
obcg, oraz splacanych przez powoda zawyzonych rat kapitalowo-odsetkowych na podstawie zawartych w umowie
klauzul niedozwolonych. Wedlug powoda spelnione przez niego Swiadczenie w kwocie 57.034,29 zl nie stanowilo
odsetek w rozumieniu prawa cywilnego lecz zostalo wykreowane przez strone pozwana dowolnie, bez $wiadomosci i
zgody powoda, ktéremu bank nadal samoistnie funkcje odsetek od nieprawidlowo zwaloryzowanej kwoty kredytu w
(...), pomimo, ze kredyt zostal udzielony w zlotych polskich. Powdd podkreélil, ze Swiadczenie glébwne wynikajace z
umowy obejmowalo udzielenie kredytu w kwocie 189.108 zl i nigdy nie byta z nim uzgodniona kwota kredytuw (...), a
wszystkie splaty rat kapitalowo - odsetkowych dokonywane byly wylacznie w walucie udzielenia kredytu, tj. w zlotych
polskich, ktorych wysoko$¢ co miesige powdd ustalal kazdorazowo podczas rozmowy telefonicznej z infolinig Banku).
Powod twierdzil takze, ze poniewaz taczaca strony umowa zawiera klauzule niedozwolone dotyczace przeliczania salda
kredytu ze zlotych polskich na (...) (§ 1 ust. 1 Umowy w zw. z § 17 Umowy) oraz rozliczenia poszczegdlnych rat
kapitalowo-odsetkowych z (...) na zlote polskie (§ 8 ust. 3 Umowy w zw. z § 17 Umowy), jego zobowigzanie wobec
pozwanego z tytulu wykonania umowy kredytowej winno ogranicza¢ sie do kwoty nominalnej kredytu, tj. 189.108
zl, wraz z wyrazonymi w zlotowkach odsetkami obliczonymi od kwoty 189.108 zl. W uzasadnieniu pozwu powdd
wywodzit ponadto, ze nieprawidlowy i celowo wprowadzony mechanizm waloryzujacy wprowadzit go w blad co do
sprzedanego mu produktu finansowego, a zakwestionowane przez niego klauzule ksztaltuja jego prawa i obowigzki
jako konsumenta w sposob sprzeczny z dobrymi obyczajami i razaco naruszaja jego interesy. Doszlo rowniez do
naruszenia rownowagi stron, gdyz pozwany przyznal sobie prawo jednostronnego ustalania kursu, wedtug ktorego
waloryzowana byta kwota kredytu, jak i raty kapitalowo-odsetkowe, z czego czerpal bezprawnie korzy$ci majatkowe.
Przy zastosowanej przez strone pozwana konstrukeji umowy zastal on pozbawiony mozliwosci oszacowania dokladnej
kwoty swojego zobowigzania, jak i zapoznania sie z przestankami uwzglednianymi przez bank przy ustalaniu kursu
waluty, wplywajacego bezposrednio na wysoko$¢ splacanych nalezno$ci. Wyeliminowanie klauzul niedozwolonych
powinno skutkowac przyjeciem, ze podstawa waloryzacji kwoty kredytu oraz splacanych rat kapitalowo odsetkowych
odpadla, a kredyt jest udzielony w zlotych polskich na kwote 189.108 zl, co powoduje konieczno$¢ przeliczenia
Swiadczen pienieznych kredytobiorcy z pominieciem niedozwolonych klauzul, a nadptacona nadwyzka powinna by¢
zwrocona jako $wiadczenie nienalezne w kwocie wyliczonej przez powoda.

Pozwany wniost o oddalenie powddztwa i zasadzenie na jego rzecz kosztéw procesu. Podniost, ze udzielony
powodowi kredyt byt kredytem walutowym indeksowanym, tj takim, w ktérym kwote, do udostepniania ktorej
zobowiazuje sie kredytodawca, wskazuje sie w umowie w PLN, ktéra to kwota dopiero w momencie wyplaty
przeliczana jest na walute kredytu. Pozwany bank podnosil, ze kredyty hipoteczne stuzace nabyciu nieruchomosci
w Polsce sprowadzaja sie do finansowania ceny ich zakupu z reguly wyrazonej w zlotych polskich. W przypadku
kredytu walutowego kredytobiorca musi sam dokona¢ zbycia tej waluty na rynku, ponoszac ryzyko zwiazane z kursem
wymiany. Zdaniem pozwanego w zadnym kredycie o charakterze walutowym - takze takim, w ktérym kredytobiorcy
udostepniana jest kwota bezposrednio w walucie obcej, kredytobiorca nie ma mozliwoéci wyplaty kwoty kredytu w
PLN lub przeliczenia go np. w kantorze - po kursie wyzszym PLN do (...) (bardziej korzystnym w tym momencie
dla kredytobiorcy), natomiast splaty kredytu lub wymiany w kantorze, po kursie nizszym PLN do (...) (bardziej
korzystnym w tym momencie dla kredytobiorcy) co wynika to z samej istoty i konstrukeji wymiany waluty przez



instytucje finansowe. Aby powod, jako kredytobiorca, mégl skorzystac z dobrodziejstwa stopy referencyjnej LIBOR
3 M dla (...), istotnie nizszej niz stopa procentowa WIBOR, pozwany bank musial najpierw zaciaggna¢ wlasne
zobowigzanie w (...) zawierajac na rynku miedzybankowym transakcje w celu uzyskania Srodkéw na udzielenie
kredytu wnioskodawcy, nastepnie udzielal kredytobiorcy finansowania w (...) pozyczajac mu taka ilo$¢ frankow
szwajcarskich, ktéra po przeliczeniu na PLN dawaé¢ miala ustalong przez strony kwote w zlotych polskich. W
tym momencie, pow6d otrzymywal od pozwanego banku franki szwajcarskie, zatem aby zrealizowaé cel kredytu,
i udostepni¢ mu odpowiednia ilo§¢ PLN strona pozwana musial wiec odkupi¢ od niego walute (...) za zlotowki
bezposrednio po udostepnieniu powodowi (...), w efekcie czego powod otrzymywal na swoj rachunek rozliczeniowy
kwote w PLN stanowiaca rownowarto$¢ zaciggnietego przez niego w Banku zobowigzania w (...), natomiast nastepnie,
kolejne splacane przez powoda raty kredytu przeznaczane byly na finansowanie zaciagnietych wczesniej przez Bank
zobowiazan w (...). Pozwany podnios} rowniez zarzut przedawnienia roszczen powoda wskazujac, ze powdd dochodzi
zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia, doszukujac sie go w réznicy pomiedzy wysokoscia kolejnych, miesiecznych rat
kredytu uiszczanych na rzecz Banku, a wysokoScia rat jakie rzekomo mialaby placié przy zalozeniu, ze kredyt udzielony
zostal w walucie PLN i oprocentowany wedlug stawki LIBOR 3M ( (...)). Nie powinno za$§ budzi¢ watpliwosci, iz
miesieczne raty uiszczane przez powoda stanowia Swiadczenia okresowe, ktére zgodnie z art. 118 k.c. przedawniaja
sie w terminie trzech lat.

Zaskarzonym wyrokiem Sad Okregowy w Lodzi oddalil powo6dztwo i zasadzil od powoda na rzecz pozwanego
kwote 7.217 zl, tytulem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego.

Powyzisze rozstrzygniecie zapadlo na podstawie poczynionych przez Saqd I instancji ustalen
Jaktycznych, ktore Sad Apelacyjny uznaje za podstawe réwniez wlasnego rozstrzygniecia, a ktore
w zasadniczych elementach przedstawiajq si¢ nastepujagco:

W dniu 15 wrzesnia 2005 r. pomiedzy powodem (...) Bankiem S.A. z siedziba w G., ktory zostal przejety przez Bank (...)
S.A. z siedziba w G., zostala zawarta umowa kredytu nr (...), w ktérej bank udzielil powodowi kredytu, indeksowanego
kursem (...).

Umowa zostala zawarta za poSrednictwem doradcy finansowego pracujacego w firmie (...) sp. z 0 0. w W., P.
S. (1). Zanim doszlo do jej podpisania powdd zasiegal u tego doradcy informacji o interesujacych go produktach
kredytowych. Dopytywal sie o korzystny, pewny i bezpieczny kredyt hipoteczny z przeznaczeniem na sfinansowanie
czesci kosztow budowy domu jednorodzinnego na wlasne potrzeby. Interesowal go kredyt walutowy we frankach
szwajcarskich. P. S. (1) wyjas$nila mu, ze obecnie nie ma juz mozliwoSci uzyskania kredytu walutowego ale pojawit
sie nowy produkt czyli kredyt zlotbwkowy indeksowany kursem (...), ktory gwarantuje oprocentowanie takie samo
jakie wystepowalo w przypadku kredytu walutowego. Produkt ten miat w ofercie (...) Bank SA. Stwierdzila ona, ze
kredyt ten jest bezpieczny a jego koszt jest niski zatem oferta jest warta rozwazenia. P. S. (1) przedstawila powodowi
symulacje splat rat takiego kredytu, a on uznal, ze bedzie w stanie ponie$¢ takie obcigzenia. Pow6d mial zaufanie do
opinii swojej rozmowczyni gdyz uwazal ja za niezaleznego doradce finansowego zwlaszcza, ze dwa miesigce wezesniej
doradzala mu ona w sprawie kredytu na kupno mieszkania w W.. Na zakup tego mieszkania powo6d za posrednictwem
tego samego doradcy zaciggnal w innym banku kredyt hipoteczny, co do ktérego byl przekonany, ze jest to klasyczny
kredyt walutowy. Powod nie bral pod uwage innych ofert niz oferta (...) Banku SA., ktéra polecitla mu P. S. gdyz mial do
niej zaufanie. Przed podjeciem decyzji o zawarciu umowy powdd nie poréwnywal wysokosci stop procentowych franka
szwajcarskiego ani kursow tej waluty stosowanych w tym banku z ofertami innych bankéw. Nie byt zainteresowany
jak bedzie ustalany kurs franka dla potrzeb umowy, ktérg zamierzal zawrzec.

(...) Bank SA w G. i E. Sp. z 0. o w W. laczyla umowa dotyczgca poéredniczenia w zawieraniu umoéw na produkty
bankowe. Spolka (...) zawarla w/w umowe takze w imieniu przedsiebiorcow, zwanych Agentami, wymienionych
w zalaczniku do umowy, na mocy udzielonego przez nich pelnomocnictwa. Zgodnie z § umowy E. oraz Agenci
zobowigzali sie do stalego poséredniczenia przy zawieraniu z klientami banku uméw o produkty hipoteczne na rzecz
banku oraz Scislego przestrzegania warunkéw kredytowania ustalonych przez bank., stanowiacych zalacznik do
umowy.



Kwota kredytu zostala ustalona w wysokoSci 189.108 zl. Zgodnie z § 1 ust. 1 Umowy jako walute indeksacji kredytu
wskazano franka szwajcarskiego ( (...)). Kredyt mial by¢ przeznaczony przez powoda na pokrycie czesci kosztow
budowy domu na dzialce ewidencyjnej o numerze (...) w miejscowosci C., gmina Z., powiat (...), woj. (...), dla ktorej
Sad Rejonowy w Zgierzu prowadzi ksiege wieczysta o numerze KW (...), uprzednio KW (...) (§ 1ust. 2wzw.z § 3 ust. 1
Umowy). Do Umowy zalgczono tabele prowizji i optat bankowych dla kredytow hipotecznych w (...) oraz dla kredytow
indeksowanych do (...). W Umowie ustalono okres kredytowania na 360 miesiecy. Kredyt zostal oprocentowany
wedlug zmiennej stopy procentowej, ktorej wysokoé¢ w dniu zawarcia Umowy zostala okreslona (§ 1 ust. 8) na 4,35
%. W § 9 ust. 6 Umowy zawarte zostalo stwierdzenie, ze wszelkie oplaty i prowizje podawane sa w walucie do ktorej
indeksowany jest kredyt, a ich zaplata odbywa sie poprzez doliczenie oplaty do raty.

W celu zabezpieczenia kredytu ustanowiona zostala na nieruchomosci, dla ktérej prowadzona jest przez Sad Rejonowy
w Zgierzu ksiega wieczysta o numerze KW (...), hipoteka kaucyjna w wysokoSci 170% wartosci kwoty kredytu,
a powod dokonal na rzecz pozwanego banku przelewu praw z umowy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen
losowych nieruchomosci obcigzonej hipoteka na kwote nie nizszg niz kwote kredytu. Umowa zostala sporzadzona na
stosowanym przez strone pozwang powszechnie w kontaktach z konsumentami formularzu, a powod nie uzgadnial
indywidualnie tresci postanowiefi Umowy.

Powod wystepujac o wyplate kolejnych transz kredytu okreélal jej wysokosé w PLN.

W okresie od 26 wrzesnia 2005 r. do 13 lipca 2006 r. powodowi wyplacono w oémiu transzach wskazana w umowie
kwote kredytu w zlotych polskich tj. kwote 189.108 zl. Kazdorazowo powod sktadal wniosek o wyplate poszczegolnej
transzy, okreslajac ja w zlotdwkach. Po wyplacie kazdej kolejnej transzy (...) Bank SA przesylal powodowi informacje
o saldzie kredytu we frankach szwajcarskich, oraz o zmianach w zakresie wysokoéci oprocentowania kredytu jak i
zastosowanym do przeliczen kursie franka. Saldo kredytu, przeliczone na (...) przez pozwany Bank, zostalo wskazane
w haromonogramie z 13 lipca 2006 r. w kwocie 77.715,47 CHF.

W okresie od 26 paZdziernika 2005 r. do lipca 2006 r. powo6d splacal jedynie raty odsetkowe.

W okresie od pazdziernika 2005 r. do czerwca 2014 r. wszystkie splaty dokonywane byly przez powoda w
zlotych polskich, ktéry co miesiac ustalal wysoko$é raty kapitalowo-odsetkowej podczas rozmowy telefonicznej z
pracownikami infolinii pozwanego Banku. Gdy powdd zrealizowal juz wszystkie transze otrzymal od poprzednika (...)
Bank SA informacje o wysokosci jego zobowigzania wyrazona we franku szwajcarskim. Informacja ta nie wzbudzita
watpliwo$ci powoda co do rzeczywistego charakteru zaciggnietego kredytu gdyz mial §wiadomo$c, ze jest to wprawdzie
kredyt zlotowkowy ale z parametrem waluty. Pierwsze splacane przez powoda raty kredytu wyniosly okoto 800 zi,
ale z czasem zaczely wzrasta¢. W 2014 r powdd wystapil do pozwanego banku z zapytaniem o mozliwo$¢ zmiany
umowy w taki sposob aby mogl dokonywaé platnoéci bezposrednio we frankach szwajcarskich gdyz wysoko$c¢ raty w
zlotéwkach byla coraz wyzsza i uzyskal informacje, ze zmiana umowy nie jest konieczna i ze na prowadzony dla niego
dotychczas rachunek moze wplacaé franki. Uzyskal réwniez w tym dniu informacje jaka kwote frankdéw powinien
kazdorazowo wplaca¢ tytulem rat. Od czerwca 2014 r pow6d dokonywal splat w (...). Do 2010 r powdd kazdorazowo
ustalal wysoko$¢ biezacej raty dzwonigc na infolinie kredytodawcy w dniu poprzedzajacym dzien zaplaty naleznosci,
poZniej zaczal korzystaé z bankowosci internetowe;.

Wobec gwaltownego wzrostu kursu franka szwajcarskiego w styczniu 2015 r. powod wystapil do pozwanego Banku o
nadestanie szczegdlowego rozliczenia rat kredytowych za okres od poczatku realizacji postanowienn Umowy do lutego
2015 r. W dniu 24 lutego 2015 r. strona pozwana przekazala powodowi historie splat.

W dniu 17 marca 2015 r. powdd skierowal do pozwanego przedsadowe wezwanie do zwrotu nadplaconych
kwot. W dniu 22 lipca 2015 r., majgc zamiar wczes$niejszej splaty kredytu, dokonal zaplaty czesci kredytu poza
harmonogramem splat, nadplacajac kapital. Po otrzymaniu czeSciowej, przedterminowej wplaty, pozwany sporzadzit
nowy harmonogram splaty.



Whnioskiem z 29 maja 2015 r. powéd wezwat strone pozwana do podjecia préby pojednawczej w
zakresie kwoty 69.553.53 z1 tytulem zwrotu nadplaconego, nienaleznie spetnionego swiadczenia.

W okresie od 24 pazdziernika 2005 r. do maja 2014r. powdd uiScil na rzecz pozwanego 32.869,73 CHF, co odpowiada
kwocie 97.005,53 zl, na ktoéra skladaly sie: rata kapitalowa w wysokosci 14.342,34 CHF (44.768,71 PLN), rata
odsetkowa w wysoko$ci 18.204,09 CHF (51.454,74 PLN), oplaty dodatkowe w wysokoéci 323,30 CHF (782,08 PLN).
Do maja 2014 r. poszczeg6lne wplaty w PLN byly wyliczane na podstawie § 10 ust. 6 przez przeliczenie na PLN kwot
wskazanych w harmonogramie splaty kredytu wedlug kurséw sprzedazy z poszczegdlnych dat.

Od czerwca 2014 r. powod splacal kredyt we frankach szwajcarskich. W okresie od czerwca 2014 r. do kwietnia
2017 r. powdd splacil 13.296,20 CHF, co odpowiada kwocie 52.532,86 PLN, na ktora skladaja sie skladaja sie: raty
kapitalowe w wysoko$ci 10.472,72 CHF (odpowiadajace kwocie 41.515,73 PLN), raty odsetkowe w wysoko$ci 2.764,48
CHF (odpowiadajace kwocie 10.784,08 PLN), pozostale oplaty w wysoko$ci 59,0 CHF (odpowiadajace kwocie 233,05
PLN), nadplata z 23 lipca 2015 r. w wysokosci 3.320 CHF (odpowiadajaca kwocie 13.202,64 PLN).

Reasumujgc, powdd z tytulu zawartej umowy kredytowej w okresie od pazdziernika 2005 r. do kwietnia 2017 r. wplacit
46.165,93 CHF (149.538,39 PLN), w tym: 24.815,06 CHF (86.284,44 PLN) z tytulu rat kapitalowych i 20.968,57 CHF
(62.238,82 PLN) z tytulu rat odsetkowych oraz 382,30 CHF (1.015,13 PLN) z tytulu oplat dodatkowych. Faktyczne
splaty rat kredytu przez powoda w okresie od czerwca 2014 r. do kwietnia 2017 r.

Sad pierwszej instancji ustalit rowniez, ze na wysoko§¢ i zmiany kursu walut oddzialuja takie czynniki jak:
podaz walut obcych na krajowym rynku, popyt na waluty obce, réznice stop procentowych oraz stop inflacji
na rynku obcym i krajowym, stopien reglamentacji waluty, polityka walutowa, stan gospodarki kraju oraz jego
partneréw gospodarczych, sytuacja miedzynarodowa, napiecia polityczne, a takze czynniki emocjonalne i zwigzane
z oczekiwaniami dotyczacymi przyszlego stanu gospodarki i prognoz kurséw. W Polsce konstytucyjnym organem
realizujacym strategie panstwa zwiazane z pieniadzem jest NBP. Celem jego dzialania jest zapewnienie stabilno$ci
narodowego pienigdza. Cel ten jest realizowany przez prowadzenie przez NBP odpowiedniej polityki pienieznej, ktéra
jest realizowana m. in. poprzez zarzadzanie rezerwami dewizowymi, co zapewnia odpowiedni poziom bezpieczenstwa
finansowego panstwa oraz przez emisje pieniadza.

Ustalanie kursow przez NBP podlega $cistej procedurze. Sposob wyliczania kursu NBP wynika z odpowiednich aktow
urzedowych NBP. Narodowy Bank Polski zbiera informacje o transakcjach dla celow statystycznych. Kurs NBP,
podawany jest raz dziennie o godz. 111 jest $rednig kurséw wszystkich transakeji z tego dnia do godziny 11:00, kiedy
to kurs NBP jest publikowany. Oznacza to, ze kurs ten nie jest kursem ,,w czasie rzeczywistym”. Jest to sztuczny kurs,
nie odwzorowujacy faktycznych ruch6w na rynku, jednak $ciéle jest z nimi powiazany.

Kurs NBP jest wyliczany w nastepujacy sposob: NBP pomiedzy godzing 15:251 15:30 sprawdza kursy kupna i sprzedazy
dla euro oraz dolara amerykanskiego w dziesieciu wytypowanych bankach. Dwie skrajne wyceny, ktoére podaly banki,
sq odrzucane, a z pozostalych wycen wyliczana jest érednia arytmetyczna osobno dla kazdej waluty. Do ustalenia
kursu kupna NBP pomniejsza otrzymana Srednig o 1%, a dla ustalenia kursu sprzedazy powieksza otrzymang $rednia
0 1%. Metoda ta jest stosowana rowniez dla innych walut, z tym ze kursy nie sa sprawdzane w bankach a w agencjach
informacyjnych. Ustalone w ten sposob kursy sg publikowane przez NBP nastepnego dnia w Tabeli C.

Rzeczywiste rynkowe ceny walut sa ustalane sitami popytu i podazy na globalnym rynku (...). Jest to rynek dziatajacy
w czasie cigglym od godziny 23 w niedziele do godziny 22 w piatek. Kursy walutowe sg tam plynne i wolne. Operacje
dokonywane dla inwestoréw detalicznych na tym rynku sa za po$rednictwem domoéw brokerskich, ktére udostepniaja
swoim klientom platforme do dokonywania transakcji walutowych. Rynek ten jest najbardziej znanym rynkiem
walutowym.

Uczestnikami tego rynku sg instytucje finansowe z calego $wiata, a ceny ustalane sg w sieci informatycznej w czasie
rzeczywistym. Kursy widoczne na udostepnianych portalach czy platformach sa kursami w pelni odzwierciedlajacymi



rzeczywiste ceny walut w danej chwili. Dzialalno$¢ na rynku (...) polega na obracaniu dang walutg i tak aby uzyskac
umozliwiajacg zarobek relacje miedzy kursami i transakcjami. Jesli inwestor kupi walute, a p6zniej sprzeda ja po
wyzszej cenie, osiagnie zysk. Mechanizmem rzadzacym rynkiem walutowym jest podaz i popyt. Na rynku pienieznym
waluta jest ,towarem” i jak kazdy towar podlega na rynku wymianie na inne dobra (waluty) co wymusza jej wycene,
a wymiana nastepuje caly czas, np. wymiana walut i towaréw innych przedsiebiorstw w handlu miedzynarodowym
towarami, ale tez obligacjami nabywanymi przez inne banki zagraniczne. Transakcje te ksztaltuja rownowage miedzy
popytem, a podaza. Te i miliony innych transakcji ksztaltuje popyt i podaz, a zgodnie z tym ksztaltuje sie cena jednej
waluty wyrazona w drugiej walucie.

Kursy walut s plynne i podlegaja zmianom tak czesto, jak dochodzi do jakiejkolwiek wymiany jednej waluty na druga.
Sa one zatem aktualizowane odkad tylko w niedziele okolo 24:00 zaczng wymieniaé waluty instytucje finansowe w
A., az do pigtku do pélnocy, kiedy to zamykane sa banki w Ameryce. Na biezaco kursy walutowe sa publikowane
przez agencje informacyjne, jak R., czy B., ktére wspodlpracuja z najwiekszymi instytucjami na §wiecie zajmujacymi sie
wymiana walut i gdy te dokonajg wymiany, zglaszaja taki fakt do agencji w momencie jej zawarcia. Informacje te daja
podstawe do wyliczenia Sredniego kursu walutowego. To na podstawie tych informacji wylicza sie dla kazdej sekundy
Sredni kurs ze wszystkich transakeji z tej chwili. W jednej sekundzie moze by¢ ich 10, 100 lub 1000. Na podstawie
tych danych i wykreséw ten uéredniony kurs agencja podaje swoim klientom i na jego podstawie powstajg wykresy
wahan kursowych.

Na cene waluty oprocz gry rynkowej podazy i popytu wplywaja czynniki makroekonomiczne takie jak: inflacja, ogdlny
stan gospodarki oraz r6znice w wysoko$ci stop procentowych miedzy danym panstwem a innymi.

Podstawowym czynnikiem wplywajacym na wysoko$¢ kursow walutowych sa stopy procentowe. Zasada jest taka, ze
jesli stopy procentowe w Polsce wzrosng, wzrasta warto$é¢ zlotowki, wiec kurs podany w zlotéwkach spada. Wynika
to z tego, Ze im wyzsze stopy procentowe, tym waluta bardziej przyciaga inwestoroéw, ro$nie na nia popyt, poniewaz
bardziej sie oplaca w nig inwestowac (rosng oprocentowania lokat i obligacji).

Jest wiele roznych sposobéw dokonywania inwestycji w walute, gdyz mozna nig obraca¢ r6znymi kanalami.
Racjonalny inwestor chce zawsze naby¢ walute w najnizszej mozliwej cenie i w najprostszy sposob.

Kantory z reguly oferuja najkorzystniejsze ceny, ale wymiana gotdwkowa zawsze laczy sie z dodatkowym ryzykiem
kasowym, np. ryzykiem kradziezy, zniszczenia pieniedzy, otrzymania falszywych banknotéw. Ryzyko to jest
uwzgledniane w cenie proponowanej przez kantory. Kursy w kantorach z reguly sa ustalane na podstawie
rzeczywistych notowan z rynku i na biezgco reaguja na zmiany. W niektérych komunikatach i opracowaniach
wykorzystywane sg notowania kupna i sprzedazy z komunikatow NBP. Ich warto$¢ r6zni sie od kurséw (...) i kursow
kantorowych, ktére w dluzszym okresie sq adekwatne do biezacej sytuacji na rynku walutowym, ktéra najwierniej i
najszybciej oddaja zmiany na rynku (...). Obliczeniowe procedury NBP sprawiaja, ze op6znienie w poszczegolnych
kursach wynosi jeden dzien.

Najdrozej waluty sprzedaja banki. S., czyli réznica miedzy cena sprzedazy, a kupna jednej jednostki waluty takiej jak
frank szwajcarski, siega nawet 25 - 30 groszy. Banki komercyjne w zakresie obrotu walutami dzialaja jak kantory, ale
ich marza/spread jest duzo wyzsza ze wzgledu na liczne koszty zwigzane z funkcjonowaniem samego banku. Do 2014r
kredytobiorcy kredytéw walutowych musieli nabywaé waluty przez bank po ustalanych przez bank kursach, co bylo dla
nich niekorzystne. Dodatkowym zrédtem walutowych zyskéw dla banku sa przewalutowania, ktére odbywaja sie po
kursach kupna i sprzedazy, miedzy ktérymi jest duzo wyzsza réznica niz w kantorach. Bank sprzedajac kredytobiorcom
franki otrzymuje ztotowki po kursie sprzedazy, a jednocze$nie prowadzac akcje kredytowa indeksowang we franku,
wyplaca (kupuje) zlotowki przeliczane na franki po cenie kupna, a ré6znica miedzy nimi stanowi zysk banku.

Za kurs rekomendowany mozna uzna¢ kurs (...), ktéry odzwierciedla wahania na rynku. Rynek wypracowal pewien
mechanizm w postaci kursu kupna i kursu sprzedazy waluty. Sposéb ustalania kursu na podstawie popytu i podazy
stron transakcji na walute, powoduje, ze kurs kupna i kurs sprzedazy realnie odzwierciedla warto$¢ waluty w tych
transakcjach. Nie jest to kurs rynkowy sprzedazy waluty ale takie rozwiazanie moze by¢ akceptowalnym kompromisem



pomiedzy kursem kupna i sprzedazy. Wszystkie inne rozwigzania beda sztuczne, beda proba wypracowania czegos
nowego, co nie istnieje w gospodarce.

Strony dokonywaly miedzy soba transakcji walutowych w dniach wyplaty transz, po kursie kupna, oraz w dniach splaty
kazdej z rat - po kursie sprzedazy Z zestawienia kursu rekomendowanego z kursem narzucanym przez strone pozwang
wynika, ze kurs sprzedazy (...)/PLN stosowany przez strone pozwana do przeliczania wartoéci splacanych przez
powoda rat odbiegal od kursu rekomendowanego od 0,0922 PLN do 0,1147 PLN. Analizujac kurs kupna (...)/PLN
strony pozwanej, byl on w terminach wyplaty poszczegblnych transz powodowi wyzszy od kursu rekomendowanego
od 5 do 10 groszy na jednym franku.

Nominalna warto$¢ kredytu zaciagnietego przez powoda w (...) w okresie od wrzes$nia 2005 do pazdziernika 2016 r.,
wyliczona przy zastosowaniu zmiennego oprocentowania i kursu” uczciwego” wynosiltaby 76.461,36 CHF, podczas gdy
zgodnie z wyliczeniami banku nominalna warto$¢ wyplaconego kredytu w (...) wyniosta 77.715,47 CHF. Z wyliczen
banku wynika, ze pow6d do marca 2014 r splacil tytulem rat 35.609,73 CHF, z czego 16.016,46 CHF stanowil splacony
kapital, a 19.269,05 CHF splacone odsetki. Przy zalozeniu ,uczciwego” kursu i zmiennej stopy procentowej suma
hipotetycznie splaconych rat wynosilaby 34.215,34 CHF, w tym 15.421,82 CHF stanowilby kapital, a 18.793,52 CHF
splacone odsetki.

Nominalna warto$¢ kredytu w (...) wyliczona przy zmiennym oprocentowaniu i zastosowaniu kursu NBP, przy
zalozeniu, ze raty wyplaconego kredytu bylyby przeliczane wedlug kursow kupna NBP, a raty splacone przez
powoda w PLN zostalyby przeliczone przy zastosowaniu kursu sprzedazy wyniostaby 76.461,36 CHF, podczas gdy
zgodnie z wyliczeniami banku nominalna warto$¢ wyplaconego kredytu w (...) wyniosla 77.715,47 CHF. Z wyliczen
banku wynika, ze powdd do 25 lutego 2015 r. splacil tytulem rat 35.609,73 CHF, z czego 16.016,46 CHF stanowil
splacony kapital, a 19.269,05 CHF splacone odsetki. Przy zalozeniu zmiennego oprocentowania biegly wyliczyt sume
hipotetycznie splaconych rat w tym samym okresie na 34.511,64 CHF, w tym 15.607,67 CHF stanowilby kapital, a
18.903,97 CHF splacone odsetki.

W oparciu o powyzsze ustalenia faktyczne a takze obszerne, stanowigce przytoczenie in extenso wywody bieglego
odnoszace sie do mechanizméw ustalenia spreadu, ustalenia stalego i zmiennego oprocentowania, Sad pierwszej
instancji uznal, ze analizujgc przykladowe kursy walutowe stosowane przez pozwany bank w latach 2005-2016 w
odniesieniu do $redniej z kursu tego samego kursu walutowego w innych bankach (mBank, (...), (...) Bank SA, (...)
Bank SA, (...) SA, (...) SA) stosowane przez strone pozwang kursy kupna/sprzedazy waluty nie odbiegaly znaczacy
od $redniej wyliczonej z 5 innych bankéw komercyjnych.

Nominalna warto§é kredytu wg kursu ,uczciwego” przy oprocentowaniu zmiennym wynosila 75.704,32 CHF.
Nominalna kwota kredytu przy oprocentowaniu zmiennym, przy zastosowaniu $redniego kursu NBP odpowiadala
kwocie kredytu przy oprocentowaniu stalym oraz Srednim kursie NBP i wynosila 75.497,66 CHF. Z kolei przy
przeliczeniu kursu kupna NBP dla wariantu z wykorzystaniem oprocentowania zmiennego i stalego kwota kredytu
wynosila 76.461,36 CHF. Poréwnujac rzeczywista kwote kredytu z kwotami wynikajacymi z kilku wariantow,
mozna stwierdzi¢, ze kwota ta byla zawyzona - o ponad 2 tys. (...) jezeli chodzi o wariant ze zmiennym i stalym
oprocentowaniem i przy zastosowaniu kursu uczciwego oraz przy uwzglednieniu kursu $redniego NBP, za$ przy
zastosowaniu kursu kupna NBP, przy stalym i zmiennym oprocentowaniu - o ponad 1,2 tys. (...).

Umowa kredytowa jednoznacznie i wielokrotnie wskazywala na wyplate kredytu zgodnie z kursem kupna (...)
obowigzujacym w Tabeli Banku w dniu uruchomienia transzy kredytu, za$ jego splate z zastosowaniem kursu
sprzedazy (...). Po modyfikacji tego kursu poprzez zastosowanie kursu kupna NBP waluty (...) zwiekszonego o 1% do
przeliczania wyplaty kredytu wyrazonego we frankach szwajcarskich, za$ dla przeliczania splat kolejnych rat kredytu
- kursu sprzedazy NBP dla franka szwajcarskiego pomniejszonego o 1%.

Charakteryzujac — w §lad za bieglym — blizej sposéb ustalenia oprocentowania Sad Okregowy uznal, ze gdyby powod
w dniu 15 wrzeénia 2005 r. zawarl z pozwanym bankiem umowe kredytu w PLN na kwote wskazang w umowie,
uwzgledniajac jej warunki i oprocentowanie zmienne WIBOR oraz przyjmujac, ze zgodnie z umowa oprocentowanie



mialo by¢ zmniejszone o 0,5 punktu procentowego w zwigzku z zawarciem przez powoda umowy ubezpieczenia na
zycie (co mialo na celu zmniejszenie ryzyka pozwanej) to w takiej sytuacji w okresie od wrzeénia 2005 r. do lipca 2015
r. splacilaby na rzecz pozwanego raty platnosci kredytu w wysokosci 134.606,71 zl, z czego 26.880,13 zt stanowilby
splacony kapital, za$ 107.726,58 z} splacone odsetki.

Przy w/w kredycie zlotbwkowym na oprocentowanie kredytu skladaloby sie zmienne oprocentowanie WIBOR 3M
oraz marza (poczatkowa marza o, (...)) i korekta o o, (...) ze wzgledu za wpis hipoteki do ksiegi wieczystej oraz korekty
0,0050 z tytulu ubezpieczenia na zycie - na podst. art. §2 ust. 1 w zw. §13 ust. 8 umowy kredytu.

Z poréwnania platnoSci rzeczywistych rat uiszczonych przez powoda z ratami platnoséci wyliczonymi w drodze
symulacji splaty kredytu w PLN przy oprocentowaniu zmiennym uwzgledniajacym WIBOR 3M i pozostale warunki
umowy wynika, ze suma rat platnosci kredytowych opiewalaby wowczas na kwote 132.719,05 PLN, w tym platnosci
kapitalowe 26.035,19 PLN i 106.683,86 platnos$ci odsetkowe. Uwzgledniajac powyzsze warunki powod nadplacitby
42.422,59 z} tytulem rat kapitalowych, za§ mialby niedoplate z tytutu rat odsetkowych w wysokos$ci 49.929,68 zt, co
oznacza, ze de facto poniésiby na tej hipotetycznej zmianie warunkéw umowy strate w wysokoéci 6.491,97 zt.

WIBOR (W. 1. O. Rate) jest to wysoko$¢ oprocentowania kredytéw na rynku miedzybankowym. Wynagrodzenie,
jakie placi bank-pozyczkobiorca swojemu pozyczkodawcy jest rowne stawce WIBOR. Stawka WIBOR jest obliczana
na podstawie deklaracji zlozonych przez przedstawicieli wyodrebnionej grupy bankéw, bedacych uczestnikami
Fixingu stawki referencyjnej WIBOR i LIBOR. Po odrzuceniu najnizszych i najwyzszych ofert obliczane jest érednie
oprocentowanie w skali roku, po ktérym banki sa gotowe pozyczy¢ pienigdze innym bankom. Wplyw na wysoko$¢
stawki WIBOR maja miedzy innymi decyzje (...) dotyczace wysokoSci stop procentowych. W przypadku kredytow
w zlotych stawka bazowa jest WIBOR 3M lub WIBOR 6M, za$§ w przypadku innych walut stosowany jest jego
odpowiednik, czyli LIBOR (L. I. O. Rate) bedacy cena pieniadza w rozliczeniach miedzybankowych wyrazong w innej
walucie. LIBOR 3M (...) jest stosowany przy oprocentowaniu kredytéw wyrazonych we frankach szwajcarskich.
Poniewaz frank szwajcarski nie jest waluta polska to podobnie jak produkty nie produkowane w kraju musi by¢
~kupiony” poza granicami Polski. Dlatego w jego przypadku banki stosuja wlasnie wskaznik LIBOR, a nie wskaznik
WIBOR. Obok kursu tej waluty jest on jednym z czynnikoéw decydujacych o wysoko$ci raty. Od blisko dwoch lat ma
on ujemny, stad warto$¢ oprocentowania wielu kredytéw walutowych jest bliska 0%.

Istnieje ekonomiczne uzasadnienie dla stosowania stawki LIBOR ( (...)) dla kredytéw wyrazonych we frankach
szwajcarskich i stawki WIBOR dla kredytéw w PLN, za$ niezasadne jest stosowanie stawki WIBOR dla kredytow w

(...

W przypadku kredytéw udzielanych w (...) stawka bazowa byt i jest obecnie LIBOR 3M lub LIBOR 6M. Stawka
WIBOR 3M (jako zmienna stopa referencyjna ustalana co kwartal) jest stosowana jedynie w odniesieniu do kredytow
hipotecznych w zlotych i stanowi cze$¢ sktadowsq ich oprocentowania. Sad pierwszej instancji, odwotujgc sie do opinii
bieglego uznal réwniez, ze generalnie pozwany bank prawidlowo rozliczal wplaty dokonane przez powoda na poczet
nalezno$ci wynikajacych z umowy za okres od wrze$nia 2005 r. do lipca 2015 r. Uwzgledniajac pozostaly okres trwania
umowy kredytowej, tj. od czerwca 2014 r. do lipca 2015 r., kiedy powdd splacal kredyt tylko w (...), biegly wyliczyl,
ze mimo braku widocznych odchylen od spelnienia warunkow umowy kredytowej, powdd ma niedoplate w wysokoéci
342,07 CHF, z czego 898,63 CHF przypada na rate odsetkowa i nadplate rat kapitalowych w kwocie 497,56 CHF
oraz 59,0 CHF z tytulu innych oplat. Réznice miedzy obliczeniami pozwanego i bieglego wynikaja w szczegdlnosci z
dwoch przestanek: réznic w dniach splaty kredytu - modelowo splaty kredytu powinny odbywac sie w okreslonym
dniu miesiagca - 26 dnia miesiaca, a co za tym idzie - powstaja réznice w uwzglednionych kursach przeliczeniowych
oraz r6znic w oprocentowaniu - roznice sa stosunkowo niewielkie i wynikaja z brania pod uwage poszczegblnych dni
w stopie LIBOR miesiecznej badzZ kwartalne;.

Kwoty pobierane z konta powoda w PLN poprzez przeliczenie ich na kwoty rat sptacanych w (...) po kursie sprzedazy
walut obowigzujacym w Tabeli kurséw walut Banku byly rozliczane prawidlowo. Jednak kurs sprzedazy (...)/
PLN stosowany przez strone pozwang do przeliczania warto$ci splacanych przez powoda rat zawsze odbiegal od



rekomendowanego przez bieglego kursu rynkowego, a w latach 2010-2014 kurs sprzedazy (...) byl wyzszy od kursu
rynkowego Srednio o 0,1147 PLN.

(...) w Rekomendacji T, w punkcie 24.4. wskazuje, iz w przypadku kredytu indeksowanego kursem waluty obcej
bank powinien, na zyczenie klienta umozliwi¢ i zagwarantowaé¢ w umowie mozliwo$¢ uruchomienia i splaty kredytu
w walucie do jakiej jest indeksowany. Ponadto bank nie moze wprowadza¢ warunkéw oraz obowiazku ponoszenia
kosztow, ktore moglyby utrudnié klientowi skorzystanie z takiej mozliwosci. Ponadto punkt 5.2.4. Rekomendacji S
(IT) wskazuje, ze na wniosek klienta bank powinien dokonaé zmiany sposobu splaty kredytu indeksowanego do waluty
tak, aby klient mogt go splacaé w walucie indeksacyjnej. Klient zgodnie z tymi regulacjami moze dokonywac splat raty
kredytu w walucie, w ktorym zostal udzielony lub do ktérej jest indeksowany kredyt.

Zgodnie z powyzszym istnieja podstawy do traktowania kredytu powoda jako kredytu udzielonego w PLN, jednak
nalezy wzia¢ pod uwage fakt, iz wymienione rekomendacje zaczely obowigzywaé jaki$ czas po podpisaniu umowy o
kredyt - zar6bwno Rekomendacja T weszla w zycie w 2010 r., jaki i Rekomendacja S pojawila sie w pierwszej wersji
dopiero wroku 2006. Wykorzystanie wnioskdw plynacych z tych rekomendacji wydaje sie by¢ jak najbardziej zasadne,
gdyz prezentujg one pewne wypracowane stanowiska wynikajace z r6znego rodzaju probleméw, ktére pojawily sie na
rynku zanim te rekomendacje powstaly, jednak z tytulu czasu ich publikacji nalezy zachowac¢ dystans do przekladania
bezposrednich zalecen i tresci z nich pltyngcych na konkretny kredyt.

Ustalanie marzy w taki sposéb jaki zostal wskazany w treSci §17 ust. 2 umowy kredytu jest powszechnie stosowane
w praktyce bankowe;j.

Banki stosujg r6zng wielko§¢ marzy w zaleznoS$ci od swojej polityki cenowej. Wysoko$¢ marzy jest ustalana w umowie
kredytowej i jezeli umowa nie przewiduje zmian wysoko$ci marzy, bank bez zgody klienta nie moze jej zmienié.
Wszelkie warunki zmiany marzy powinny wynika¢ z umowy kredytowej i zalacznikow do umowy, ewentualnie
aneksow.

Gdyby powod w dniu 15 wrzeénia 2005 r. zawart umowe kredytu w PLN, na kwote wskazang w umowie kredytowej
objetej pozwem w sprawie, jak rowniez wskazany w tej umowie okres i inne warunki z oprocentowaniem zmiennym
WIBOR 3M to w okresie od wrze$nia 2005 r. do maja 2014 r. splacilby na rzecz pozwanego banku raty platnosci
kredytu w wysoko$ci 153.521,04 zl, z czego 35.613,21 zl stanowilby splacony kapital, za§ 106.683,86 zl splacone
odsetki. R6znica pomiedzy faktycznymi platno$ciami rat kredytowych przez powoda, a hipotetycznymi, tj gdy kredyt
bylby splacany w w PLN, przy oprocentowaniu WIBOR 3M, wynosilaby 3.038,30 zl, co oznacza niedoplate ze strony
powoda, w ramach ktorej wystepowalaby nadplata kapitalowa w wysokos$ci 51.122,13 zl, za$ z tytulu raty odsetkowe;j
wystepowalaby niedoplata w kwocie 55.175,56 zt oraz nadplata z tytutu innych optat walutowych w kwocie 1.015,13 zl.

Przeliczenie rat kredytu z (...) na PLN ma charakter wylacznie pogladowy i obrazuje aby pokazac teoretycznie jaka
kwote powdd splacitby w zlotych. Wysoko$¢ rat kredytu we franku nie zalezala od kursu (...) do PLN ale od wysokoSci
stawki refernencyjnej LIBOR 3M dla tej waluty. Wzrost kursu franka przyczynit sie do wzrostu kursu raty przeliczonej
na zlote.

W przypadku kredytow zlotowych stawka referencyjng jest najczeéciej stopa WIBOR 3M, za$ w przypadku kredytow
indeksowanych kursem franka jest to LIBOR 3M. Kredyt zlotowy jest udzielany w zlotych i splacany w zlotych, a w
przypadku kredytu indeksowanego, bank oddaje do dyspozycji kredytobiorcy kwote wyrazong w zlotych, natomiast
po wyplaceniu kredytu przelicza kwote dlugu po kursie franka i wtedy nastepuje indeksowanie. Od tej pory dlug
konsumenta wyrazony jest we frankach, przy czym w dniu zapadalno$ci nastepuje przeliczenie raty na zlotowke na
podstawie kursu sprzedazy z tabeli kursowej. Akceptowalnym sposobem przeliczenia kursu franka szwajcarskiego
na zlotowki moze by¢ kurs kupna lub sprzedazy NBP, ktory jest uéredniany i obliczany prze pracownikow tego
banku okolo godziny 16 tej kazdego dnia roboczego. Kurs ten wyraza pewna Srednig rynkowa, ktéra moglaby by¢
stosowana do przeliczen. Jest to ekonomicznie lepsze rozwigzanie niz przeliczenie splaty rat kredytowych w oparciu
o tabele kurséw Srednich w poprzednim dniu roboczym plus marza sprzedazy gdyz jest to kurs ustalany przez
instytucje panstwowga, ktora nie realizuje celow biznesowych, ale podaje kurs kupna i sprzedazy waluty obcej w



celach informacyjnych i dla potrzeb zawieranych przez siebie transakcji. Sam sposéb ustalania kursu przez NBP czyli
wyliczenia Sredniej ofert bankéw komercyjnych, ktére pojawily sie na rynku w danym dniu gwarantuja, ze nie mamy do
czynienia z probg realizacji partykularnych intereséw banku gdyz mechanizm us$redniania odzwierciedla wprawdzie
zjawiska, ktore w danym momencie zachodza na rynku ale w sposéb bardziej zréwnowazony. W okresie jaki uplynal
od dnia zawarcie przez strony umowy kredytowej byly takie okresy, ze na kursie sprzedazy powod bylby stratny, ale
takze okresy, ze straty ponosilby pozwany.

Nie istnieje ustawowa definicja kursu rynkowego, ale mozna za taki uzna¢ kurs ustalony dla danego dnia roboczego,
ktory w sposob przecietny odzwierciedla zjawiska, ktére mialy miejsce na rynku walutowym w danym dniu, bez
uwzgledniania czy mozna po takim kursie faktycznie sprzeda¢ lub kupi¢ walute na rynku. W wiekszosci transakcji
kredytowych w ktérych mamy do czynienia z indeksacjg nastepuje przeliczenie raty w walucie obcej na zlotowke .Te
transakcje nie sa nigdzie odnotowywane zatem nie wplywaja na podaz i popyt walute.

Celem dzialalnos$ci banku jest wypracowanie zysku. Zastosowane przez pozwany bank zalozenia i czynniki wplywajac
na kurs kupna i sprzedazy walut w tym banku maja charakter obiektywny poniewaz bank dzial w Srodowisku
konkurencyjnym i w zwigzku z tym musi oferowaé produkty, ktére sa porownywalne z innymi ofertami. Nie moga one
znaczaco odbiegaé od ofert innych bankéow.

Kursy stosowane przez pozwany bank nie byly kursami rynkowymi. W niektore dni oferta kupna —sprzedazy w
stosunku do kursu ,rynkowego” wyliczonego na potrzeby niniejszej sprawy byla wyzsza, a w niektére dni nizsza.
Roznice mogly sie kompensowaé, ale nie do zera. Kurs $§redni NBP, obliczany jako $rednia ofert z rynku walutowego,
bedzie lepszym odzwierciedleniem kursu rynkowego dla danej waluty niz taki kurs skorygowany o +/- 1%.

Dokonujgc powyzszych ustalen faktycznych Saqd pierwszej instancjidokonal nastepujacej oceny
materialu dowodowego: Sad odmoéwil mocy dowodowej zeznaniom $wiadkéw uznajac je za nieprzydatne dla
rozstrzygniecia. Co do zeznan powoda to poza okoliczno$ciami bezspornymi zdaniem Sadu nie mozna ich bylo uznaé
za wiarygodne z uwagi na ich wyrazng wybiorczos¢ i wewnetrzna sprzeczno$¢. Powdd zeznawat np., ze chcial takze i
kredyt na budowe domu zaciggna¢ w tamtym banku, ale w jego ocenie oferta nie byla tak korzystna jak oferta strony
pozwanej, ale nie pamietal co ostatecznie sklonilo go do zawarcia niniejszej umowy. Nie pamietat tez czy otrzymat
oferte kredytu zlotowego jak rowniez w jakiej walucie zostal mu udzielony pierwszy kredyt. Pomiedzy wyjasnieniami
informacyjnymi powoda, potwierdzonymi podczas przestuchania w charakterze strony, wystepowaly rozbiezno$ci:
raz powod twierdzil, Ze nie przypomina sobie aby doradca kredytowy informowat go, ze wysoko$é raty bedzie zalezna
od aktualnego kursu franka w dacie splaty, ze bedzie sie ona zamieniac i jest to zwiazane z ryzykiem, a innym razem,
ze nie zostal poinformowany o ryzyku walutowym i byl przekonany, ze kredyt jest udzielony w zlotdéwkach, a jego
rata bedzie stala. Fakt, ze w rzeczywistoSci placil raty w r6znej wysokoéci powod ttumaczyt przekonaniem, ze ma to
tylko dlatego, iz doliczane zostaly kolejne transze ( ostatnia - latem 2006 ) Powd6d nie wyjasnil jednak dlaczego gdy
w okresie pdzniejszym przez jaki$ czas raty wrecz malaly, nie uznal tego za okolicznoé¢ w $wietle jego przekonania
niezrozumialg.

W oparciu o powyzsze ustalenia faktyczne i ocene materiatu dowodowego Sad pierwszej instancji
doszedl do wniosku, ze wywodzone w pozwie roszczenie nie powstalo.

Powod twierdzil, ze postanowienia umowy kredytowej odnoszace sie do waloryzacji kredytu kursem (...) i wskazujace
na sposob przeliczania zaréwno kwoty kredytu w dniu wyplaty poszczeg6lnych transz kredytu (postanowienie § 1 ust. 1
wzw. z § 7 Umowy), jak i poszczegblnych rat kapitalowo-odsetkowych (wlasciwie poszczegblnych wplat kapitalowych)
w dniu ich splaty (postanowienie § 10 ust. 6 Umowy), stanowia niedozwolone klauzule umowne w rozumieniu art.

385" KC w zwigzku z czym powinny by¢ wyeliminowane z jej tredci.

Zgodnie z art. 385" § 1 k.c., postanowienia umowy zawieranej z konsumentem nieuzgodnione indywidualnie nie
wiaza go, jezeli ksztaltuja jego prawa i obowigzki w sposo6b sprzeczny z dobrymi obyczajami, razaco naruszajac jego
interesy (niedozwolone postanowienia umowne). Nie dotyczy to postanowien okreslajacych gléwne Swiadczenia stron,



w tym cene lub wynagrodzenie, jezeli zostaly sformulowane w sposob jednoznaczny. W $wietle powyzszej regulacji
za klauzule niedozwolone (abuzywne) uznawane sa postanowienia, ktore: nie zostaly indywidualnie uzgodnione z
konsumentem, nie dotycza sformulowanych w sposéb jednoznaczny gléwnych §wiadczen stron, ksztaltuja prawa i
obowiazki konsumenta w sprzecznos$ci z dobrymi obyczajami, uksztaltowane przez te klauzule prawa i obowiazki
konsumenta razaco naruszaja ich interesy.

Z poczynionych w sprawie ustalen Sadu wynika, ze doradca kredytowy firmy (...), dzialajacy w imieniu i na rzecz
pozwanego banku przedstawil powodowi gotowy produkt kredytowy, ktorego zalozenia zostaly jednostronnie ustalone
przez G. M. Bank. Postanowienia uzgodnione, tzn. negocjowane z powodem jako konsumentem dotyczyly gtownych
Swiadczen stron tj. kwoty kredytu, terminéw splat, okresu kredytowania, sposobu splaty rat, waluty kredytu oraz
oprocentowania. Natomiast co do pozostalych postanowienn umowy, nie byly one uzgadniane indywidualnie i powod
mogt albo przystac na przedstawione warunki lub zrezygnowac z zawarcia umowy. Kredyt zostal udzielony w zlotych
polskich, a nastepnie byt indeksowany wedlug franka szwajcarskiego ( (...)).

Sad wskazal, ze gdyby wzia¢ pod uwage kredyt zaciagniety w 2006 r., w kwocie 300 000 PLN na 20 lat, przy marzy
banku 1,5 procent i rownych ratach splaty kredytu to przy srednim (...) 1 M dla PLN w 2006 roku 4,17 procent raty
miesieczne ksztaltowaly sie na poziomie 2 092,57 PLN. W tym samym czasie, w przypadku kredytu w (...) (kwota
kredytu 121 565,77 CHF przy $rednim kursie NBP ze stycznia 2006 - 2, (...)), przy érednim (...) 1 M dla (..)w
2006 roku 1,401 procent) raty miesieczne ksztaltowaly sie na poziomie 1 648,96 PLN (668,19 CHF). Przy zalozeniu
niezmiennos$ci kursu (...) 1 (...) daje to oszczednoSci na poziomie 443,61 PLN miesiecznie, za$ 5.323,32 PLN rocznie.
Razem, od poczatku 2006 roku do konca 2014 roku, taki klient mogl potencjalnie zaoszczedzi¢ 47 909,88 PLN, a w
okresie trwania umowy kredytowej 106 466,40 PLN, tj. ponad 30 procent warto$ci kredytu (nie uwzgledniajac nawet
warto$ci pieniadza w czasie).

Najistotniejsza przewaga kredytu indeksowanego w (...) w stosunku do klasycznego ztotowkowego jest nizszy ,koszt
pozyczania pieniadza przez bank”, ktéry skutkuje nizszymi odsetkami, co przeklada sie na nizsze platnoSci miesieczne.
Ro6znica ta moze by¢ znaczna. Na przyklad 10 wrze$nia 2009 r. wskaznik WIBOR 3M wynosil 4,18 proc., a wskaznik
LIBOR 3M tylko 0,31 procent, a zatem stopa procentowa kredytu zlotowego wynosilaby 4,18 proc. (WIBOR 3M) +
3 proc, (marza odsetkowa) = 7,18 proc., a indeksowanego w (...) tylko 0,31 procent (LIBOR 3M) + 3 proc., (marza
odsetkowa) = 3,31 procent).

W przypadku kredytéw udzielanych w (...) stawka bazowa byt i jest obecnie LIBOR 3M lub LIBOR 6M. Stawka
LIBOR 3M ( (...)) stycznia 2005 r. do polowy 2007 r. wykazywala tendencje wzrostowa - zwiekszyla sie w tym czasie
z poziomu okolo 0,85% do 2,80%. W okresie od polowy 2007 r. do schylku 2008 r. cechowala sie duza zmienno$cia,
osiggajac maksimum na poziomie okolo 3,00%. Od 2009 r. stawka LIBOR (3M) dla franka szwajcarskiego zaczela
systematycznie spadaé, osiagajac wartosci ujemne, ksztattujac sie na $rednim poziomie okolo -0,90% od roku 2015 do
czerwca 2017 r. Kazda obnizka stawek LIBOR 3M ( (...)) miala realny wplyw na nizszg rate kredytu w okresie - przede
wszystkim od konica 2008 r. z tym, ze im dluzej kredyt byl sptacany, ten wplyw byt coraz mniejszy ze wzgledu na coraz
to nizsze raty odsetkowe. Obnizenie stawek LIBOR 3 M ( (...)) rekompensuje wzrost kursu franka szwajcarskiego,
szczegoblnie po decyzji szwajcarskiego banku centralnego, ktory w styczniu 2015 r. podjat decyzje o uwolnieniu kursu
franka, podejmujac decyzje o uwolnieniu kursu tej waluty.

(...) w Rekomendacji T, w punkcie 24.4. wskazuje, iz w przypadku kredytu indeksowanego kursem waluty obcej bank
powinien, na zyczenie klienta umozliwi¢ i zagwarantowa¢ w umowie mozliwo$§¢é uruchomienia i splaty kredytu w
walucie do jakiej jest indeksowany, a bank nie moze wprowadza¢ warunkoéw oraz obowigzku ponoszenia kosztow,
ktére moglyby utrudni¢ klientowi skorzystanie z takiej mozliwo$ci. Ponadto punkt 5.2.4. Rekomendacji S (II)
wskazuje, ze na wniosek klienta bank powinien dokona¢ zmiany sposobu splaty kredytu indeksowanego do waluty
tak, aby klient mogl go sptacaé w walucie indeksacyjne;.

Zgodnie z powyzszym, w ocenie Sagdu Okregowego istnieja podstawy do traktowania kredytu powoda jako kredytu
udzielonego w PLN, jednak nalezy wzig¢ pod uwage fakt, iz wymienione rekomendacje zaczely obowiazywac jakis czas



po podpisaniu umowy o kredyt - zaré6wno Rekomendacja T weszla w zycie w 2010 r., jaki i Rekomendacja S pojawila sie
w pierwszej wersji dopiero w roku 2006. Wykorzystanie wnioskow plynacych z tych rekomendacji wydaje sie by¢ jak
najbardziej zasadne, gdyz prezentuja one pewne wypracowane stanowiska wynikajgce z r6znego rodzaju probleméw,
ktore pojawily sie na rynku zanim te rekomendacje powstaly, jednak z tytulu czasu ich publikacji nalezy zachowac
dystans do przekladania bezposérednich zaleceni i tresci z nich plynacych na konkretny kredyt.

Banki stosuja rézna wielko$é marzy w zalezno$ci od swojej polityki cenowej. Czynniki wplywajace na wysoko$¢ marzy
kursowej zostaly opisane w odpowiedzi na pytanie 8 w opinii podstawowej z marca 2017 r. Wysoko$§¢ marzy jest
ustalana w umowie kredytowej i jezeli umowa nie przewiduje zmian wysoko$ci marzy, to bank bez zgody klienta nie
moze jej zmieni¢. Wszelkie warunki zmiany marzy powinny wynikaé z umowy kredytowej i zalacznikow do umowy,
ewentualnie aneksow.

Kredyt zaciagniety przez powoda nalezalo uznac za rodzaj kredytu walutowego gdyz w umowie kredytowej zostal
wpleciony mechanizm indeksacji kursem waluty obcej i jednocze$nie oprocentowanie tego kredytu jest uzaleznione
od indeksu cenowego charakterystycznego dla waluty obcej. Ustawodawca w art. 69 ustawy Prawo bankowe dopuscil
mozliwo$¢ stosowania indeksacji przy kredytach. Kredyt taki wyplacany jest i splacany w zlotéwkach, lecz jego
wysoko$¢é odnoszona jest do waluty obcej. Mechanizm taki nie byl i nie jest zakazany i ma na celu ochrone stron umowy
przed pokrzywdzeniem spowodowanym zmianom sily nabywczej pieniadza, co ma szczegblne znaczenie w przypadku
umoé6w dlugoterminowych.

Przechodzgc do analizy stosunku prawnego laczgcego strony, Sad I instancji podkreélil, iz nalezalo rozwazy¢, czy w
Swietle wyzej wskazanych okoliczno$ci zarzuty powoda mozna uznac za uzasadnione.

Zdaniem Sadu nie mozna uznac, ze tre$¢ wskazanych powyzej postanowien byla uzgodniona indywidualnie, skoro
postanowienia ustalajace sposob przeliczenia kwoty §wiadczenia gléwnego oraz wplat na poczet splaty kredytu
odsytaly do tabel, ktére w dacie zawierania umowy kredytowej nie mogly by¢ jeszcze powodowi znane. Zostaly
one nastepczo wygenerowane przez kredytodawce stanowiac podstawe obliczenia rat, czy ustalenia wysoko$ci
kwoty §wiadczenia gléwnego wyrazonego w walucie obcej, a powod jako konsument nie dysponowatl danymi, ktore
pozwolilyby mu oceni¢ czym konkretnie kieruje sie bank kredytujacy ustalajac kursy dla splaty poszczegblnych rat.

Nalezy tez mie¢ na uwadze, ze ustawodawca wprowadzit domniemanie braku indywidualnych uzgodnien postanowien

umowy w przypadku gdy postanowienie umowy zostalo zaczerpnigte z wzorca umowy (art. 385" § 3 k.c.). Wzorce
umowne sg definiowane jako wszelkie klauzule umowne opracowane jednostronnie przez podmioty, ktére maja
zawrze¢ wiele uméw na identycznych warunkach kontraktowych - tj. tak jak miato to miejsce w niniejszej sprawie.

Zdaniem Sadu w niniejszej sprawie powdd kwestionuje te postanowienia umowy, ktore nie odnosza sie do gtownych
Swiadczen wynikajacych z umowy tylko te, ktére dotycza mechanizmu ustalania zmiennej wysoko$ci §wiadczen.

Zgodnie z utrwalonym orzecznictwem Sadu Najwyzszego klauzule waloryzacyjne, wprowadzajace umowny rezim
podwyzszania $wiadczenia glownego, podlegaja kontroli abuzywno$ci na zasadach ogo6lnych, jak kazde inne
postanowienie umowne.

Zgodnie z tredcig art 385 ' § 2 k.c., jezeli postanowienie umowy zgodnie z § 1 umowy nie wigze konsumenta, strony s3
zwigzane umowa w pozostalym zakresie. W tej sytuacji eliminacja postanowien abuzywnych nie moze prowadzi¢ do
eliminacji stosunku zobowigzaniowego, a zatem nie moze prowadzi¢ do sytuacji gdy bez tych postanowien, umowa
nie zostalaby zawarta.

Stosownie do dyspozycji art. 385 * k.c. ocena zgodno$ci postanowienia umowy z dobrymi obyczajami powinna
by¢ dokonywana wedlug stanu z chwili zawarcia umowy biorac pod uwage jej tre$¢, okolicznosci jej zawarcia oraz
uwzgledniajac umowy pozostajace w zwiazku z umowa obejmujaca postanowienie bedacej przedmiotem oceny. Zatem
pOZniejsze zmiany tego stanu, nie wplywaja na ocene zgodno$ci umowy lub wzorca z dobrymi obyczajami. Skoro w



chwili zawarcia przez powoda umowy kredytowej z poprzednikiem prawnym pozwanego banku umowa ta byla dla
niego obiektywnie i subiektywnie korzystana to fakt, ze po 10 latach od jej zawarcia, na skutek zmiany okolicznoéci
obiektywnych, zaczela by¢ przez niego postrzegana jako niekorzystna z przyczyn, ktére wywodzil w uzasadnieniu
roszczenia, nie moze by¢ powodem uznania kwestionowanych obecnie postanowienn umowy za sprzeczne z dobrymi
obyczajami i interesem ekonomicznym powoda.

Sad podkreslil, iz zgodnie z utrwalona juzlinia orzecznictwa sadéw powszechnych i Sagdu Najwyzszego przez dzialanie
wbrew dobrym obyczajom - przy ksztaltowaniu tresci stosunku zobowigzaniowego - rozumie sie wprowadzanie do
umowy klauzul, ktére godza w réwnowage kontraktowa stron takiego stosunku. Sprzeczne z dobrymi obyczajami
sq zatem takie dzialania, ktére zmierzaja do niedoinformowania, dezorientacji, wykorzystania jego niewiedzy
lub naiwno$ci, czyli takie dzialania, ktére potocznie okredlane sa jako nieuczciwe, nierzetelne, odbiegajace in
minus od przyjetych standardéw postepowania. Za razace naruszenie interesébw konsumenta uznaje sie natomiast
nieusprawiedliwiong dysproporcje - na niekorzy$é konsumenta - praw i obowiazkoéw stron, wynikajacych z umowy.

Z poczynionych w sprawie ustalen wynika, iz przy zawieraniu przedmiotowej umowy moglo doj$¢ do naruszenia
rébwnowagi stron, gdyz kredytodawca przyznal sobie prawo jednostronnego ustalania kursu, wedlug ktorego
waloryzowana byla kwota kredytu, jak i raty kapitalowo-odsetkowe, jednakze kwestia ta nie zostala przez powoda
uznana za istotna gdyz jak sam zeznal nie bral pod uwage innych ofert niz oferta (...) Banku SA., ktora polecila
mu P. S. (1) do ktérej mial zaufanie oraz, ze przed podjeciem decyzji o zawarciu umowy powod nie poréwnywat
wysokosci stop procentowych franka szwajcarskiego ani kursow tej waluty stosowanych w tym banku z ofertami
innych bankow. Zeznal takze, ze nie byl zainteresowany jak bedzie ustalany kurs franka dla potrzeb umowy. W tej
sytuacji, w ocenie Sadu pierwszej instancji, nawet gdyby zostal on szczegdélowo poinformowany o wszystkich wyzej
wymienionych okolicznoSciach oraz zwiazanym z tego rodzaju kredytem ryzyku walutowym to i tak nie mialoby to
dla niego istotnego znaczenia gdyz jak sam stwierdzil nie znal sie na tych zagadnieniach i nie bylby w stanie oceni¢
prawdziwo$ci przekazanych mu informacji, zatem dzialal w zaufaniu do wiedzy i do§wiadczenia doradcy kredytowego.
W tej sytuacji ustalanie czy i jakie informacje przekazala powodowi P. S. (1), zdaniem Sadu, nie bytoby przydatne dla
rozstrzygniecia gdyz powdd zdecydowany byl postapi¢ zgodnie z jej rekomendacja.

Analiza zebranego w sprawie materialu dowodowego w niniejszej sprawie prowadzi do wniosku, iz nie mozna odmowié
zasadno$ci zarzutom powoda w zakresie okreélenia wysoko$ci marzy kupna i sprzedazy przewidzianej w § 17 pkt 4,
do ktbrej odsylaja pozostale zakwestionowane przez powoda przepisy, jako wplywajacej na wysoko$é kursu franka
szwajcarskiego.

Zgodzi¢ sie nalezy ze stanowiskiem, ze do pojecia dobrych obyczajow zalicza sie wymaganie od przedsiebiorcy
wysokiego poziomu $§wiadczonych ustug oraz stosowania we wzorcach umownych takich zapiséw, aby dla zwyklego
konsumenta byly one jasne, czytelne i proste, a ponadto by postanowienia umowne w zakresie laczacego konsumenta
z przedsiebiorca stosunku prawnego nalezycie zabezpieczaly interesy konsumenta i odwzorowywaly przystugujace mu
uprawnienia wynikajace z przepiséw prawa. Sprzeczno$¢ postanowienia z dobrymi obyczajami wynika z faktu, ze tresé
postanowienia umozliwiala stronie pozwanej jednostronne ksztaltowanie sytuacji powoda w zakresie jego zobowiazan
kredytowych.

Zdaniem Sadu, zawierajac umowe na warunkach okre$lonych we wzorcu umowy powod w jaki§ sposob zostal
pozbawiony mozliwoéci oszacowania dokladnej kwoty swojego zobowigzania, jak i zapoznania sie z przeslankami,
uwzglednianymi przez bank kredytujacy przy ustalaniu kursu waluty, wplywajacego bezpoérednio na wysokoséc
splacanych nalezno$ci. Patrzac jednak na ten problem obiektywnie nalezalo stwierdzié, ze nawet gdyby mial taka
mozliwo$¢ to i tak by tego nie zrobil skoro nie widzial potrzeby rozwazenia tych kwestii z pomocg doradcy kredytowego.
gdyz kwestia ryzyka walutowego w tym czasie zupelnie go nie interesowala. Podnie$¢ takze nalezy, ze niezaleznie od
waluty w ktorej zostal wyrazony kredyt zawierajac wieloletnia umowe kredytowa ze zmienng stopa oprocentowania,
kredytobiorca nawet znajac sposob jej ustalania i przestanki wplywajgce na jej zmiane takze nie bedzie nigdy w stanie
oszacowaé dokladnej kwoty swojego zobowiazania i zawsze bedzie poruszal sie sferze niemozliwych do zweryfikowania
hipotez.



Zgodnie z Umowa harmonogram splaty rat kredytu byl sporzadzony we frankach szwajcarskich, zatem splata
konkretnej raty w danym dniu wymagata wykonania operacji przeliczenia wyrazonej we frankach raty na ztote polskie,
zgodnie z postanowieniem z § 10 ust. 6 Umowy. W ten sposob zatem pozwany jednostronnie regulowal wysoko$é
rat kredytu waloryzowanego kursem franka szwajcarskiego poprzez wyznaczanie w swoich tabelach kursowych kursu
sprzedazy franka szwajcarskiego. Zwlaszcza, ze w umowie nie wskazano szczegotowych kryteriow ksztaltowania kursu
oraz marzy sprzedazy i kupna.

W ocenie Sadu kwestionowane postanowienie daje kredytodawcy mozliwo$¢ uzyskania korzysci finansowych
stanowigcych dla kredytobiorcy dodatkowe koszty kredytu, ktérych oszacowanie nie jest mozliwe. Sposob przeliczania
poszczego6lnych rat kredytu z (...) na PLN w dniu splaty, zgodnie z umow3 opiera sie na blizej nie okre$lonej tabeli
kursowej sporzadzanej przez Bank, ktéra nie stanowi integralnej czeSci Umowy, nie moze by¢ uznane a zgodne z
dobrymi obyczajami.

W postanowieniu § 10 ust. 6 w zw. z § 17 umowy laczacej stron nie wskazano szczegbdlowego sposobu ustalania kursu,
wedhug ktérego pozwany rozliczal wplaty dokonywane przez powoda zatem kazdorazowo kredytobiorca do ostatniej
chwili nie mial mozliwo$ci oceny wysoko$ci swojego zobowigzania w walucie polskiej na dzien splaty raty. Zdaniem
Sadu, taki sposob traktowania klienta, uzalezniajacy jego sytuacje wylacznie od arbitralnych decyzji Banku nalezalo
wprawdzie uzna¢ za sprzeczny z dobrymi obyczajami, ale nie mozna zgodzi¢ sie z twierdzeniem, ze prowadzi to do
razacego naruszenia jego interesow. Interes ten nalezy ocenia¢ wylacznie z ekonomicznego punktu widzenia i nie
mozna go rozumiec¢ jako nie uzyskanie oczekiwanej subiektywnie korzys$ci ale jako braku obiektywnej straty.

W swoich dalszych rozwazaniach Sad pierwszej instancji powolal sie na przytoczony wyzej mechanizm ustalania
kurs6w srednich przez NBP i uznal, ze mozna zgodzi¢ sie z zarzutami powoda, iz brak okre$lenia w umowie wysokoSci
marzy bankowej lub wyraznego sposobu jej ustalania daje kredytodawcy, przynajmniej teoretycznie, pelng swobode
w ksztaltowaniu wysokosci tego istotnego parametru pozbawiajac kredytobiorce jakiegokolwiek wplywu na decyzje
banku jak i mozliwosci jej weryfikacji. W niniejszej sprawie wysoko$¢ rat kredytowych - zaré6wno odsetkowych i
kapitalowych uzalezniona byla od kwoty niesplaconego jeszcze kredytu. Sytuacja, w ktorej kredyt indeksowany byt do
(...) powodowala, ze jego kwota byla zmienna - ulegala wzrostowi wraz ze zmiang kursu tej waluty do zlotego, a co za
tym idzie - wzrost poszczegblnych rat kredytu.

Zdaniem Sadu pomimo, iz kwestionowane przez powoda klauzule ksztaltuja jego prawa i obowiazki w sposob, ktory
moze by¢ uznany za sprzeczny z dobrymi obyczajami to jednakze nie mozna uznaé, ze razaco naruszajg jego interesy, a
zatem podlegaja eliminacji jako klauzule niedozwolone co mialoby prowadzi¢ do wniosku, ze kredyt zostal udzielony
w walucie polskiej, a powdd powinien uiszczaé raty takze wyrazone w zlotych polskich.

We wniosku kredytowym z dnia 16 sierpnia 2005 r. powod wystapil o udzielenie kredytu wskazujac jako walute
kredytu frank szwajcarski. Wniosek ten zostal skierowany za po$rednictwem doradcy kredytowego, reprezentujacej
posrednika kredytowego E. Sp. z 0.0, co oznacza, ze doradca przedstawila mu akze oferty kredytowymi innych
bankéw i pomogta wybra¢ oferte najlepiej odpowiadajaca jego potrzebom. Doradca-posrednik kredytowy posiadajacy
specjalistyczna wiedze i doSwiadczenie w zakresie analizy r6znych ofert kredytowych niewatpliwie bylaby w stanie
udzieli¢ powodowi szczegbdlowych informacji zwigzanych z kazda z prezentowanych ofert i wyjaéni¢ wszelkie
niejasno$ci gdyby tylko powdd wyrazil taka wole. Zdaniem Sadu nie mozna uznaé za uzasadnione twierdzenie
powoda, ze przy zawieraniu umowy zostal wprowadzony w blad. Z poczynionych w sprawie ustalen wynika, ze
w tym samym roku, za posrednictwem tego samego doradcy powodd zaciggnat kredyt hipoteczny waloryzowany
kursem (...) w innym banku co oznacza, Ze udostepniono mu do szersza oferte kredytowa. W tym czasie powdd
pracowal jako aplikant adwokacki w duzej, miedzynarodowej kancelarii. co oznacza, ze posiadal on w stopniu wyzszym
niz przecietny konsument umiejetno$¢ analizowania tre$ci umowy kredytowej jak réwniez $wiadomo$c ryzyka
zwiazanego z zawarciem takiej umowy. P. fakt posiadania przez powoda prawniczego wyksztalcenia, poglebionego
do$wiadczeniem zwigzanym z praca w duzej kancelarii adwokackiej z faktem korzystania przez niego z uslug
posrednika kredytowego nalezalo uznac, ze zawierajac umowe bedaca przedmiotem niniejszej sprawy znajdowat sie
on w sytuacji uprzywilejowanej w poréwnaniu z innymi kredytobiorcami co do mozliwo$ci oceny charakteru prawnego



przedstawionej mu oferty i zwiazanego z nig ryzyka finansowego. W takiej sytuacji twierdzenia powoda, ze nie byl
$wiadomy istnienia ryzyka kursowego zdaniem Sadu nalezalo uznaé za mato przekonywujace.

Powod nie udowodnil réwniez, ze doradca ubezpieczeniowy lub pracownicy pozwanego banku wprowadzili go w blad
zapewniajgc, ze zawarcie umowy kredytowej objetej pozwem w sprawie nie niesie za sobg zadnego ryzyka walutowego.
Nie mozna takze zgodzi¢ sie ze stanowiskiem powoda, ze skoro zawierajac umowe nie znal nawet kwoty kredytu
przeliczonego w (...), gdyz saldo to zostalo okreslone przez pozwany bank dopiero w dniu 13 lipca 2006 r., to wskazuje
to na brak rownowagi kontaktowe;j. Skoro kredyt mial by¢ wyplacany w transzach, indeksowanych do (...), to ogblna
kwota kredytu mogla by¢ okreSlona w tej walucie dopiero z chwila dokonania ostatniej wyplaty. Kwestia ta w sposéb
jednoznaczny wynikala z tresci § 11 §10 umowy

Oceniajac zasadno$¢ roszczenia powoda nie mozna réwniez poming¢ faktu, iz az do 2015 r., tj. przez blisko 10 lat
wykonywania umowy kredytowej, powod nie kwestionowal nigdy, iz kredyt zostal mu udzielony w walucie (...).

W ocenie Sadu pierwszej instancji, jak wynika z poczynionych ustalen faktycznych, kredyt zaciagniety przez powoda
jest rodzajem kredytu walutowego gdyz w umowie kredytowej zostal wpleciony mechanizm indeksacji kursem waluty
obcej i jednoczes$nie oprocentowanie tego kredytu jest uzaleznione od indeksu cenowego charakterystycznego dla
waluty obcej. Ustawodawca w art. 69 prawa bankowego dopuscil mozliwo$¢ stosowania indeksacji przy kredytach.
Kredyt taki wyplacany jest i splacany w zlotoéwkach, lecz jego wysoko$é odnoszona jest do waluty obcej. Mechanizm
taki nie byl i nie jest zakazany i ma na celu ochrone stron umowy przed pokrzywdzeniem spowodowanym zmianom
sily nabywczej pienigdza, co ma szczegblne znaczenie w przypadku umoéw dlugoterminowych.

Zdaniem Sgdu stanowisko powoda, ze zaciagnal on kredyt w PLN, nie zas§ w (...) i zobowigzany byl do jego splaty
w ratach miesiecznych wyrazonych w PLN nie jest zasadne. We wniosku kredytowym powod zwrécil sie do Banku
o udzielenie kredytu w (...), wskazujgc jako walute kredytu frank szwajcarski. Wniosek ten zostal skierowany za
posrednictwem doradcy kredytowego, reprezentujacej posrednika kredytowego E. Sp. z o. o, zatem niewatpliwie
mial on réwniez mozliwo$¢ zapoznania sie z w ofertami kredytowymi innych bankéw i wybraé oferte najlepiej
odpowiadajaca ich indywidualnym potrzebom. Niewatpliwie takze posrednik kredytowy posiadajacy specjalistyczng
wiedze i do$wiadczenie w zakresie analizy r6éznych ofert kredytowych bylby w stanie udzieli¢ powodowi szczegblowych
informacji zwigzanych z kazda z prezentowanych ofert i wyjasnié wszelkie niejasnoéci.

(...) w opracowaniu z 2013 r stwierdzila, ze banki nie s3 beneficjentami oslabienia PLN wzgledem (...). Wynika
to z tego, ze wraz z oslabieniem zlotego rosly nie tylko naleznoéci bankéw (z tytulu udzielonych kredytow (...)),
ale rowniez ich zobowigzania wobec deponentéw i kontrahentéw transakeji zawartych w celu zamkniecia pozycji
walutowej wynikajacej z udzielenia kredytéow (...). W uproszczeniu, gdyby przyjac ze bank udzielil kredytow (...) o
warto$ci 1,0 mld zt po kursie 2,0 zI w oparciu o przyjete depozyty (...) rowniez o wartoSci 1,0 mld zl, to w rezultacie
wzrostu kursu (...)/PLN z 2,0 na 3,0 nastgpilby wzrost wartoéci nalezno$ci do 1,5 mld zl, ktéremu towarzyszylby
wzrost zobowiazan réwniez do 1,5 mld zt (gdyby bank finansowal akcje kredytowego w inny sposob to wzrostowi
nalezno$ci towarzyszytby wzrost innych zobowigzan wynikajacych z transakcji zawartych na rynku finansowym
w celu mozliwoéci udzielenia kredytéw oraz konieczno$ci zamkniecia otwartej pozycji walutowej) Gdyby dokonaé
przewalutowania kredytow (...) na PLN po kursie z dnia udzielenia kredytu doszloby do sytuacji w ktdrej zmniejszeniu
uleglaby nalezno$¢ bankéw(czyli zobowigzania kredytobiorcow), ale zobowigzania bankéw nie uleglyby zmianie. W
konsekwencji banki musialyby odnotowaé bardzo wysokie straty finansowe.

Zdaniem Sadu uznanie, iz powdd nie jest zwigzany Umowa Kredytu w zakresie klauzuli indeksacyjnej prowadziloby
do ingerencji w istotne postanowienia Umowy Kredytu i kreowaloby jej nowe warunki co nie jest dopuszczalne.

W ocenie Sadu, uznanie zasadno$ci roszczenia powoda objetego pozwem za zasadne wymagaloby uksztaltowania na
nowo stosunku prawnego laczacego strony poprzez ustalenie, iz nie jest on zwigzany Umowa Kredytu w zakresie
klauzuli indeksacyjnej. Mozliwos¢ ksztaltowania przez Sad stosunku prawnego istnieje tylko w Scile okreslonych



przepisami prawa sytuacjach okreélnych art. 357", art. 358" i art. 388 k.c., jednakze, zadna z okoliczno$ci nie wystepuje
w tej sprawie.

Sad podkreélil réwniez, ze dokonujac oceny zaistnienia w realiach niniejszej sprawy przeslanek z art.385 * § 1 k.c.
nalezalo mie¢ na uwadze, ze nie spos6b pomina¢, iz celem przepiséw dotyczacych niedozwolonych postanowien
umownych jest zapewnienie konsumentom ochrony w stosunkach gospodarczych z przedsiebiorcami. Stusznie zatem
strona pozwana podniosla, ze konsument podlega szczego6lnej ochronie nie dlatego, ze jako osoba fizyczna dokonuje
czynnoSci prawnej niezwigzanej z jego dzialalno$cig gospodarcza, ale dlatego ze w relacjach z przedsiebiorca jest
on co do zasady strong slabsza ekonomicznie. Majac powyzsze na uwadze nalezalo stwierdzi¢, ze na podstawie tego
przepisu ochronie podlega przede wszystkim interes ekonomiczny konsumenta rozumiany jako mozliwo$¢ zawigzania
i utrzymania relacji gospodarczej z przedsiebiorca, majacej na celu zaspokojenie jego interesow.

W niniejszej sprawie interes ekonomiczny powoda polegla na mozliwosci uzyskania kredytu hipotecznego na
korzystnych warunkach, wynikajacych z niskiego poziomu stopy procentowej LIBOR 3M ( (...)) w stosunku do WIBOR
3 M.

Sad zaznaczyl, iz trzeba uwzglednié, ze z dniem wejscia w zycie ustawy z dnia 29 lipca 2011 r. 0 zmianie ustawy - Prawo
bankowe (dalej jako: ,ustawa antyspreadowa”) do obrotu prawnego zostala wprowadzona zasada, zgodnie z ktéra w
przypadku umowy o kredyt denominowany lub indeksowany do waluty innej niz waluta polska, kredytobiorca moze
dokonywac splaty rat bezpos$rednio w tej walucie. Co przy tym istotne, zgodnie z art. 4 ustawy anstyspreadowej, reguly
te znajdujg zastosowanie wsteczne w stosunku do kredytow, ktore zostaly zawarte przed dniem jej wejscia w zycie - do
tej czesci kredytu, ktora pozostata do splacenia, w ktorej ustawodawca przewidzial mozliwo$é zawierania przez banki z
konsumentami umoéw kredytowych indeksowanych do walut obcych, a istniejace juz usankcjonowal. Z chwilg wejécia
w zycie tej ustawy, tj z dniem 26 sierpnia 2011 r, pojawila sie mozliwo$¢ dokonania splaty rat kredytu bezposérednio
w (...) a tym samym mozliwo$¢ unikniecia ewentualnych skutkéw zwigzanych z zawarciem umowy kredytu w (...).
0Od tego momentu powodowi w przypadku jego watpliwosci co do sposobu okre§lania rat, przystugiwala w stosunku
do kredytodawcy co do niesplaconych jeszcze rat roszczenie o stosowna zmiane umowy. Sad zaznaczyl przy tym, ze
powod mial mozliwo$é¢ skorzystania z uprawnien analogicznych do tych, ktére wprowadzila w/w ustawa i skorzystatl
z tego uprawnienia splacajac od czerwca 2014 r. raty kredytu bezposérednio w (...), nie ponoszac z tego tytutu zadnych
kosztow.

Oceniajgc charakter prawny przedmiotowej umowy, Sad podkredlil, Ze nie mozna traci¢ z pola widzenia faktu, iz
(...) Bank S.A. nigdy nie oferowal swoim klientom uméw opcyjnych, gdyz nie prowadzil dzialalnosci w zakresie
terminowych operacji finansowych, czego potwierdzeniem sa cho¢by dane ujawnione w Rejestrze Przedsiebiorcow
KRS. Poprzednik prawny pozwanego prowadzil dzialalno$é przede wszystkim w zakresie obslugi konsumentéow
oferujac kredyty konsumenckie, samochodowe, kredyty hipoteczne oraz pozyczki gotbwkowe. Powod nie mogl zatem
zawrzec z poprzednikiem prawnym pozwanego umowy opcji walutowych.

Aby ustali¢, czy zakwestionowane przez powoda postanowienia umowy kredytowej z dnia 15 wrze$nia 2005 r
naruszaja jego interes w sposob razacy, zdaniem sadu nalezalo przeprowadzi¢ symulacje jak wygladalby zobowiazania
kredytowe powoda gdyby zaciagnal w pozwanym banku klasyczny kredyt zlotowy lub kredyt indeksowany do franka
szwajcarskiego przy wyeliminowaniu postanowien uznanych przez Sad za naruszajace dobre obyczaje, wprowadzajac
w to miejsce oraz kurs tej waluty wynikajacy z tabel NBP.

Kredyt zlotowy jest udzielany w zlotych i splacany w zlotych, a w przypadku kredytu indeksowanego, bank oddaje do
dyspozycji kredytobiorcy kwote wyrazong w zlotych, natomiast po wyplaceniu kredytu przelicza kwote dlugu po kursie
franka i wtedy nastepuje indeksowanie. Od tej pory dlug konsumenta wyrazony jest we frankach, przy czym w dniu
zapadalno$ci nastepuje przeliczenie raty na zlotowke na podstawie kursu sprzedazy z tabeli kursowej. Akceptowalnym
sposobem przeliczenia kursu franka szwajcarskiego na zlotowki moze by¢ kurs kupna lub sprzedazy NBP , ktory jest
usredniany i obliczany przez pracownikow tego banku okolo godziny 16 tej kazdego dnia roboczego. Kurs ten wyraza
pewna $rednia rynkowa, ktéra moglaby by¢ stosowana do przeliczen. Jest to ekonomicznie lepsze rozwiazanie niz



przeliczenie splaty rat kredytowych w oparciu o tabele kursow §rednich w poprzednim dniu roboczym plus marza
sprzedazy gdyz jest to kurs ustalany przez instytucje panstwowa, ktora nie realizuje celow biznesowych, ale podaje
kurs kupna i sprzedazy waluty obcej w celach informacyjnych i dla potrzeb zawieranych przez siebie transakeji. Sam
sposob ustalania kursu przez NBP czyli wyliczenia $redniej ofert bankéw komercyjnych , ktore pojawily sie na rynku w
danym dniu gwarantuja, ze nie mamy do czynienia z proba realizacji partykularnych intereséw banku gdyz mechanizm
usredniania odzwierciedla wprawdzie zjawiska, ktére w danym momencie zachodza na rynku ale w sposéb bardziej
zroéwnowazony. W okresie jaki uplynal od dnia zawarcie przez strony umowy kredytowej byly takie okresy, ze na kursie
sprzedazy powod bylby stratny, ale takze okresy, ze straty ponosilaby strona pozwana.

Biegly ds. ekonomii, finanséw i rachunkowos$ci powolany w niniejszej sprawie zarekomendowal zastosowanie kursow
kupna/sprzedazy NBP skorygowanych o 1% z uwagi na fakt, iz odzwierciedlaja one §rednig panujaca na rynku i
ma charakter bardziej rynkowy w poréwnaniu do kurséw kupna/sprzedazy walut z Tabeli kurséw kupna/sprzedazy
Banku. Twierdzil on, ze przyjecie takiego kursu jest akceptowalnym kompromisem pomiedzy kursem kupna i
sprzedazy waluty (...). W opinii ustnej biegly doszed} jednak do wniosku, ze kurs §redni NBP, ten publikowany w tabeli
A, obliczany jako Srednia ofert z rynku walutowego bedzie lepszym odzwierciedleniem kursu rynkowego dla danej
waluty niz taki kurs skorygowany o +/- 1%. Pomimo zmiany stanowiska przez bieglego w tym zakresie Sad nie zlecil
bieglemu dokonania ponownych przeliczen majac na uwadze, ze ocena zasadnos$ci powddztwa byla uzalezniong od
oceny czy doszlo do ,razacego” naruszenia interesébw powoda jako konsumenta, do czego matematyczna dokladno$c
wyliczenn majacych i tak charakter szacunkowy nie byla niezbedna.

Co do hipotetycznej mozliwoéci postuzenia sie do symulacji kursem ,,rynkowym (...)/PLN to nalezalo mie¢ na uwadze,
iz kursy wymiany stosowane na rynku walutowym nie sa w zaden spos6b regulowane i zaleza wylgcznie od czynnikéw
rynkowych, w tym podazy i popytu, a zatem to ile kosztuje dana waluta zalezy od tego, po ile potencjalny zbywca w
danym czasie chce ja sprzedaé, a potencjalny nabywca chce ja kupié.

Z poczynionych w sprawie ustalen wynika, ze: w okresie od 24 pazdziernika 2005 r. do maja 2014 r. powdd uiécil
na rzecz pozwanego 32.869,73 CHF, co odpowiada kwocie 97.005,53 zl, na ktora skladaly sie: rata kapitalowa w
wysokoSci 14.342,34 CHF (44.768,71 PLN), rata odsetkowa w wysokos$ci 18.204,09 CHF (51.454,74 PLN), oplaty
dodatkowe w wysokoSci 323,30 CHF (782,08 PLN). Do maja 2014 r. poszczeg6lne wplaty w PLN byly wyliczane na
podstawie § 10 ust. 6 przez przeliczenie na PLN kwot wskazanych w harmonogramie splaty kredytu wedlug kurséw
sprzedazy z poszczegbdlnych dat. W okresie od czerwca 2014 r. powod splacat kredyt we frankach szwajcarskich. W
okresie od czerwca 2014 r. do kwietnia 2017 r. powdd splacil 13.296,20 CHF, co odpowiada kwocie 52.532,86 PLN, na
ktora skladajg sie skladaja sie: raty kapitalowe w wysokoéci 10.472,72 CHF (odpowiadajace kwocie 41.515,73 PLN),
raty odsetkowe w wysokosci 2.764,48 CHF (odpowiadajace kwocie 10.784,08 PLN), pozostale oplaty w wysokoSci
59,0 CHF (odpowiadajace kwocie 233,05 PLN), nadplata z 23 lipca 2015 r. w wysokoSci 3.320 CHF (odpowiadajaca
kwocie 13.202,64 PLN). W oparciu o powyzsze Sad uznal, ze powod z tytutu zawartej umowy kredytowej w okresie od
pazdziernika 2005 r. do kwietnia 2017 r. wplacil 46.165,93 CHF (149.538,39 PLN), w tym: 24.815,06 CHF (86.284,44
PLN) z tytulu rat kapitalowych i 20.968,57 CHF (62.238,82 PLN) z tytulu rat odsetkowych oraz 382,30 CHF (1.015,13
PLN) z tytulu oplat dodatkowych.

Strony dokonywaly miedzy soba transakeji walutowych w dniach wyplaty transz, po kursie kupna, oraz w dniach splaty
kazdej z rat - po kursie sprzedazy Z zestawienia kursu rekomendowanego z kursem narzucanym przez strone pozwang
wynika, ze kurs sprzedazy (...)/PLN stosowany przez strone pozwang do przeliczania wartosci splacanych przez
powoda rat odbiegal od kursu rekomendowanego od 0,0922 PLN do 0,1147 PLN. Analizujac kurs kupna (...)/PLN
strony pozwanej to byt on w terminach wyplaty poszczego6lnych transz powodowi wyzszy od kursu rekomendowanego
od 5 do 10 groszy na jednym franku.

Z poczynionych w sprawie ustalenn wynika, ze kursy stosowane przez banki odchylaja sie w niewielkim stopniu, co
wynika z faktu, ze banki miedzy soba konkurujg prowadzac dzialalno$¢ gospodarcza na wolnym rynku. Na podstawie
tych danych mozna stwierdzi¢, ze G. M. Bank, a nastepnie bank (...) wykorzystywal spready nalezace do grupy nizszych
co oznacza, ze wynagrodzenie z tego tytulu miescilo sie w granicach okreslonych przez rynek.



Majac powyzsze na uwadze Sad Okregowy uznal, ze r6znica na niekorzy$¢ powoda wynosiltaby okolo 2.000 CHF, co nie
moze by¢ uznane za szkode razaca. Podnie$¢ przy tym nalezy, ze poczynione w sprawie ustalenia wykazaly, Ze marza
faktycznie stosowana w pozwanym banku w wysoko$ci 2,67% byla marza rynkowa, a sposob jej ustalanie, wskazany
w tresci § 17 ust. 2 umowy kredytu, jest powszechnie stosowane w praktyce bankowe;j.

Zdaniem Sadu, gdyby jednak pow6d w dniu 15 wrze$nia 2005 r. zawarl z pozwanym bankiem umowe kredytu w PLN
na kwote wskazang w umowie, uwzgledniajac jej warunki i oprocentowanie zmienne WIBOR oraz przyjmujac, ze
zgodnie z umow3a oprocentowanie miato by¢ zmniejszone o 0,5 punktu procentowego w zwigzku z zawarciem przez
powoda umowy ubezpieczenia na zycie (co mialo na celu zmniejszenie ryzyka pozwanej), to w takiej sytuacji w okresie
od wrzeénia 2005 r. do lipca 2015 r. kredytobiorca splacitby na rzecz pozwanego raty platnoéci kredytu w wysoko$ci
134.606,71 zl, z czego 26.880,13 zt stanowilby splacony kapital, za$ 107.726,58 z} splacone odsetki.

Przy w/w kredycie zlotowkowym na oprocentowanie kredytu skladaloby sie zmienne oprocentowanie WIBOR 3M
oraz marza (poczatkowa marza o, (...)) i korekta o 0, (...) ze wzgledu za wpis hipoteki do ksiegi wieczystej oraz korekty
0,0050 z tytutlu ubezpieczenia na zycie - na podst. §2 ust. 1 w zw. §13 ust. 8 umowy kredytu.)

Z poréwnania platnosci rzeczywistych rat uiszczonych przez powoda w tym okresie z ratami platno$ci wyliczonymi w
drodze symulacji splaty kredytu w PLN przy oprocentowaniu zmiennym uwzgledniajacym WIBOR 3M, zachowujac
pozostale warunki umowy wynika, ze suma rat platnosci kredytowych opiewalaby woéwczas na kwote 132.719,05
PLN, w tym raty kapitalowe wynosilyby 26.035,19 PLN, natomiast raty odsetkowe wynioslyby 106.683,86 zl.
Sad podkreslil, iz uwzgledniajac powyzsze warunki, powéd w tym okresie nadplacilby 42.422,59 zl tytulem rat
kapitalowych, zas mialby niedoplate z tytulu rat odsetkowych w wysokosci 49.929,68 zl, co oznacza, ze de facto
ponioslby na tej hipotetycznej zmianie warunkéw umowy strate w wysokosci 6.491,97 zl, tj. musialby zaplaci¢ wiecej
niz zaplacil faktycznie. Okoliczno$¢ powyzsza wskazuje, zdaniem Sadu, ze wykonujac laczacg strony umowe zgodnie z
jej rzeczywistym brzmieniem nie zaplacil wiecej niz gdyby zawarl z pozwanym bankiem umowe kredytu w PLN, zatem
nie mozna méwic, ze jej wykonanie naruszylo jego interes i to w sposéb razacy.

W okresie od pazdziernika 2005 r. do kwietnia 2017 r. powod splacil wg. kalkulacji bieglego lgcznie 149.538,39 zl,
na ktora sktadaly sie raty kapitalowe w wysoko$ci 86.284,44 zt i raty odsetkowe w wysokos$ci 62.238,82 zl. Z kolei
poréwnanie na przestrzeni tego okresu rat kredytowych faktycznie splaconych z symulacja splaty kredytu tylko w PLN
prowadzi do wniosku, ze powod nadplacilby 47.051,75 zt z tytutu rat platnosci, gdzie 34.385,47 zt stanowilaby nadplata
rat kapitatlowych, za$ 11.651,15 zl nadplata z tytulu rat odsetkowych, a 1015,13 z} - nadplata z tytulu wymiany waluty.

Poniewaz zebrany w sprawie material dowodowy odnoénie do rzeczywistej dokonanych przez powoda splat obejmowat
okres do kwietnia 2017 r. ustalajac r6znice miedzy platnoSciami rzeczywistymi, a hipotetycznymi odnie$é¢ do tego
samego okresu, tj. kwietnia 2017 r. Rzeczywista platnoé¢ rat powoda na ten dzien wynosila 149.538,39 zl, a
symulacyjna rata platnosci 152.576,69 zl. R6znica pomiedzy faktycznymi platnos$ciami rat kredytowych przez powoda,
a hipotetycznymi, tj. gdy kredyt bylby splacany w PLN, przy oprocentowaniu WIBOR 3M wynosilaby 3.038,30 zl, co
oznacza niedoplate ze strony powoda, w ramach ktérej wystepowalaby nadplata kapitalowa w wysokosci 51.122,13
z}, za$ z tytulu raty odsetkowej wystepowalaby niedoplata w kwocie 55.175,56 z} oraz nadplata z tytulu innych oplat
walutowych w kwocie 1.015,13 z. W ocenie Sadu, takze zatem i w tym wariancie nie mozna byloby stwierdzic, ze interes
ekonomiczny powoda zostal naruszony.

Sad podkreslil, iz pozwany bank prawidlowo rozliczal wplaty dokonane przez powoda na poczet nalezno$ci
wynikajacych z umowy za okres od wrzesnia 2005 r. do lipca 2015 r., jak i w okresie pdzniejszym, czyli do maja 2017
r. Takze przeliczenia dotyczace kwot pobranych z konta powoda w PLN na kwoty rat splacanych w (...) wg kursu
sprzedazy walut z Tabeli kurséw kupna/sprzedazy Banku obowiazujace w dniu splaty tych rat we wskazanym okresie
przeprowadzone byly poprawnie, zgodne z umowa kredytu.

W momencie uruchomienia kredytu transze byly przeliczane przez pozwanego po bankowym kursie kupna. Laczna
suma uruchomionych transz kredytu opiewala na kwote 189.108,01 PLN. W tym przypadku kurs kupna pokrywat



sie z kursem rzeczywistym. W ocenie Sadu, gdyby do splaty kredytu doszloby w tym samym czasie kiedy nastapiloby
jego uruchomienie, wowczas transze kredytu nalezaloby przeliczy¢ z (...) na PLN po kursie sprzedazy. Laczna
kwota kredytu opiewalaby wtedy na kwote 199.301,60 z} i bylaby wyzsza zawyzona o 10.193,59 z (co wynikaloby
w duzej mierze ze zmiany kursu walutowego) w odniesieniu do kwoty kredytu wskazanej w umowie, zakladajac, ze
obowiazujace kursy kupna i sprzedazy franka szwajcarskiego w chwili splaty nie zmienilyby sie w odniesieniu do
chwili uruchomienia. Zdaniem Sadu poniewaz sytuacja taka w niniejszej sprawie nie miala miejsca nalezalo uznac, ze
okoliczno$¢ ta nie miala znaczenia dla rozstrzygniecia sprawy.

W konsekwencji powyzszego Sad Okregowy uznal, ze powodztwo nalezalo oddali¢. Tym samym nie bylo potrzeby
odnoszenia sie do podnoszonych przez strony okolicznoSci, ktére wykraczaly poza zakres niezbedny do ustalenia
istnienia zasady odpowiedzialno$ci strony pozwanej w niniejszej sprawie.

O kosztach procesu Sad orzekl na podstawie art. 98 k.p.c.
Powyzszy wyrok w zaskarzyl powdd w calosci. Zarzucit:

- nierozpoznanie istoty sprawy poprzez pominiecie przez Sad I instancji analizy problemu rozstrzygniecia prawnego
w zakresie:

1. niewaznoSci przedmiotowej umowy na podstawie art. 58 § 1, 2 k.c. w zw. z art. 69 ustawy Prawo bankowe w
brzmieniu sprzed 26 sierpnia 2011 r., z uwagi na zastosowanie w przedmiotowej umowie mechanizmu indeksacji
sprzecznego z bezwzglednie obowigzujaca norma prawng okreslajacg obowigzki stron umowy kredytu, wprowadzenie
podwojnej waloryzacji kredytu, jak rowniez z uwagi na sprzeczno$é z zasadami wspolzycia spolecznego;

2. pobierania przez pozwanego ,,odsetek” od kwoty wyrazonej w innej walucie

( (...)) niz waluta rzeczywiécie wyplaconej i uzgodnionej przez Strony kwoty kredytu (PLN) oraz okreslanie wysoko$ci
»odsetek” w (...), mimo ze jako §wiadczenia akcesoryjne odsetki powinny by¢ $cisle zwigzane ze

Swiadczeniem gléwnym, tj. udostepniona powodowi kwota kredytu w PLN;
a ponadto:
- majace istotny wplyw na wynik postepowania naruszenie przepiséw prawa procesowego, tj.:

- art. 233 § 1 k.p.c. poprzez dowolng, a nie swobodng ocene materialu dowodowego sprawy i brak wszechstronnego
rozwazenia dowodow, prowadzaca do sprzecznosci istotnych ustalen faktycznych z rzeczywistym stanem rzeczy, tj.:

a) przyjecie wbrew literalnej tre$ci wniosku powoda o udzielenie kredytu

hipotecznego z 16 sierpnia 2005 r., ze powod zwrocil sie do Banku o udzielenie kredytu w (...), podczas gdy w
przedmiotowym dokumencie jako wnioskowana kwota kredytu widnieje ,,200 000 PLN”, przy czym kwota ,,200 000”
jest wpisana przez powoda, a waluta kredytu (...) zostala wskazana w formularzu przygotowanym przez Bank;

b) pominiecie zgloszonego przez powoda dowodu z dokumentéw znajdujacych sie

w aktach ksiegi wieczystej nr (...) prowadzonej przez Sad Rejonowy w Zgierzu, V Wydzial Ksiag Wieczystych, z ktorych
wynikato, ze dla celéw ustanowienia hipoteki Bank okreslal kwote kredytu w zlotych polskich, co jednoznacznie
wskazuje na zawarcie umowy kredytu Zlotowego oraz zaniechanie przeprowadzenia ogledzin tejze ksiegi wieczystej
wbrew wnioskowi dowodowemu;

¢) bezpodstawna odmowe przyznania zeznaniom powoda zlozonym w charakterze Strony waloru wiarygodnoSci,
mimo ze byly one spdjne, logiczne i korespondowaly z tre$cig zgromadzonych w sprawie dowodéw z dokumentéw
oraz treécia zeznan $wiadkow;



d) wyprowadzenie z zeznan powoda wnioskdéw sprzecznych z zasadami logiki i do§wiadczenia zyciowego, tj. przyjecie
przez Sad Iinstancji calkowicie pozbawionej podstaw tezy, ze gdyby powdd zostal poinformowany o ryzyku zwigzanym
z zawierana umowa, to i tak nie mialoby to dla niego istotnego znaczenia, mimo ze to wlaénie brak pouczenia ze strony
zobowiazanego do tego Banku byt przyczyna braku wiedzy i Swiadomosci powoda w zakresie istotnych okolicznoéci
i ryzyk, majacych wplyw na ksztaltowanie wysokoSci jego zobowigzania kredytowego w przyszlosci i skutkujace
naruszeniem jego intereséw jako konsumenta;

e) pominiecie przy formulowaniu twierdzen dotyczacych profesjonalnego i rzekomo bezstronnego charakteru
doradztwa kredytowego pracownika firmy (...). zoo, P. S. (1) okolicznosci wynikajacych z zawartej pomiedzy (...) Bank
S.A.a (...) Sp.zo.0. umowy dotyczacej posredniczenia przy zawieraniu z klientami banku uméw na produkty bankowe,
w tym zakresu obowigzkow informacyjnych agenta oraz przystugujacego mu z tytulu zawarcia umowy wynagrodzenia
od Banku, wbrew dowodom z dokumentéw zgromadzonych w toku postepowania dowodowego;

f) wybidéreze potraktowanie przedstawionych w opinii bieglego dr. hab. R. P. (prof. UL) wyliczenn i wnioskow,
co doprowadzilo Sad I instancji do blednego ustalenia rzekomo korzystnej sytuacji powoda jako kredytobiorcy
i nieuwzglednienia rzeczywistych skutkow ekonomicznych zastosowanej przez pozwany Bank indeksacji kredytu,
powodujacych razace naruszenie intereséw konsumenta wystepujacych od chwili zawarcia umowy;

2.art. 232 k.p.c. oraz art. 6 k.c. poprzez bezpodstawne przyjecie, ze powdd nie udowodnil, ze doradca
subezpieczeniowy” lub pracownicy pozwanego banku wprowadzili go w blad zapewniajac, Ze zawarcie spornej umowy
kredytowej nie niesie za sobg zadnego ryzyka walutowego, podczas gdy (i) dla rozstrzygniecia sprawy istotny by} fakt
niepoinformowania powoda o zwigzanych z kredytem ryzykach mimo cigzacego na Banku obowigzku, (ii) z materialu
dowodowego sprawy wynika, ze takiego pouczenia nie byto, ( (...)) Bank nie przedstawil zadnych dowodéw na to, aby
informowal powoda o ryzykach wynikajacych z zastosowania indeksacji kursem (...),

3. art. 231 k.p.c. poprzez nieuprawnione formulowanie domnieman faktycznych dotyczacych zakresu informacji,
ktérymi dysponowal doradca kredytowy i ktorych mogl udzieli¢ Powodowi, mimo ze powyzsze wnioski nie moga
wynikac z samego faktu korzystania z ustug doradcy, a wrecz przeciwnie - (i) material dowodowy sprawy wskazuje,
ze Powod nie zostal poinformowany o istotnych ryzykach zwigzanych ze spornym kredytem, (ii) Pozwany Bank nie
dowiodl, aby bylo przeciwnie, ( (...)) z zeznan §wiadka T. P., pominietych bezpodstawnie przez Sad Okregowy wynika,
ze nie bylo w owym czasie praktyki informowania klientéw o ryzykach ani przedstawiania oferty kredytu w zlotych
polskich bez mechanizmu indeksacji;

4. art. 328 § 2 k.p.c. w zw. z art. 278 k.p.c., poprzez sporzadzenie uzasadnienia wyroku niespelniajacego ustawowych
wymogéw w zakresie wskazania podstawy faktycznej rozstrzygniecia, z uwagi na to, ze Sad powinien ustali¢
samodzielnie stan faktyczny i prawny sprawy, natomiast wieksza cze$¢ tychze ,ustalen” stanowia skopiowane
fragmenty opinii bieglego zawierajace definicje i teoretyczne wywody na temat ogélnych zasad funkcjonowania
systemu bankowego i rynku walutowego, co w konsekwencji uniemozliwia zweryfikowanie przyjetych przez Sad
zalozen i kontrole merytorycznych podstaw orzeczenia;

1. art. 63° § 1 k.p.c., poprzez calkowite pominiecie przez Sad Okregowy faktu wplyniecia do akt niniejszej sprawy
istotnych pogladéw Rzecznika (...) z 1 lipca 2016 r, i Prezesa UOKIK z 8 sierpnia 2017 r. oraz brak ustosunkowania
sie przez Sad do przedstawionych przez te organy panstwowe argumentoéw dotyczacych niewazno$ci umowy kredytu
wzglednie abuzywnos$ci klauzuli waloryzacyjnej zastosowanej w kwestionowanej Umowie, ktére to naruszenia
doprowadzily do obrazy prawa materialnego (przepiséw wskazanych ponizej) \ w konsekwencji do bezzasadnego
oddalenia pow6dztwa;

- naruszenie prawa materialnego, tj.:

1. art. 385" § 1 k.c. poprzez bledna wykladnie pojecia ,razacego naruszenia intereséw” konsumenta i niewlaéciwe
zastosowanie przepisu polegajace na uznaniu przez Sad I instancji, ze kwestionowane przez powoda i sprzeczne z



dobrymi obyczajami postanowienia umowne dotyczace indeksacji kredytu wedtug kursu (...) oraz jednostronnego
okreslania przez Bank wysoko$ci kurséw we wlasnych tabelach nie naruszaja razaco praw powoda,

2. art. 385" § 1 k.c., poprzez uzaleznianie oceny niedozwolonego charakteru postanowienia umownego od sposobu
jego wykonywania, tj. wysokoéci stosowanych przez Bank kurséw walut, podczas gdy o abuzywnos$ci danej klauzuli
umownej decyduje wylacznie jej tre$¢ i sama potencjalna mozliwo$c jej zastosowania w sposob naruszajacy dobre
obyczaje i interesy konsumenta;

3. art 385" § 1 k.c. wzw. z art 6 ust 1 Dyrektywy Rady 93/13/EWG z 5 kwietnia 1993 r. w sprawie nakazow zaprzestania
szkodliwych praktyk w celu ochrony intereséw konsumentéw (Dz.U. L 110, s. 30) poprzez zastosowanie w stosunku
do powoda wyzszego miernika staranno$ci niz wynikajacy z modelu przecietnego konsumenta i r6znicowanie jego
sytuacji prawnej z uwagi na fakt posiadania przez powoda wyksztalcenia prawniczego,

mimo ze wyksztalcenie i zawdd powoda nie majg znaczenia dla oceny przestanek uznania kwestionowanych przez
powoda postanowien umowy kredytu za niedozwolone,

4. art 385" § 1i 2 k.c. poprzez ich niezastosowanie w sytuacji, gdy niedozwolone postanowienia umowne nie powinny
wigza¢ powoda jako konsumenta i podlegaja wyeliminowaniu z laczgcego Strony stosunku prawnego (o ile me zostalby
on uznany w caloéci za niewazny), co wbrew ocenie Sadu nie stanowi ksztaltowania stosunku prawnego przez sad,
lecz nastepuje z mocy prawa na podstawie wyraznej dyspozycji ustawowej;

5. art. 65 k.c. w zw. z art. 69 ust. 1 Prawa bankowego w brzmieniu sprzed 26 sierpnia 2011 r. poprzez bezzasadne
przyjecie, ze udzielony powodowi przez pozwanego na podstawie zawartej Umowy kredyt jest kredytem walutowym,

podczas gdy juz z treSci Umowy (i wniosku kredytowego) wynika, ze zgodna wolg stron bylo zawarcie umowy o
kredyt zlotowy, do ktérego jedynie z inicjatywy Banku i wedlug przygotowanego przez Bank jednostronnie wzoru
wprowadzono mechanizm nastepczej indeksacji wedtug kursu franka szwajcarskiego;

6. art. 69 ust. 1 Prawa bankowego w brzmieniu sprzed 26 sierpnia 2011 r. poprzez jego bledna wykladnie i uznanie,
ze wyplata kredytu w transzach wylgcza konieczno$¢ dokladnego wskazywania kwoty kredytu w chwili zawarcia
umowy, mimo ze w $§wietle przepisu majacego charakter normy bezwzglednie obowiazujacej kwota kredytu nalezy
do essentialia negotii i musi by¢ znana juz na etapie nawigzywania stosunku prawnego miedzy kredytobiorca a
kredytodawca (co w niniejszej sprawie wynika wprost z tre$ci umowy - 189.108,00 z}).

7. art 58 § 1 k.c. wz w z art 353" k.c. w zw. z art. 69 ustawy Prawo bankowe w brzmieniu sprzed 26 sierpnia 2011
r. poprzez ich niewlasciwe zastosowanie polegajace na zaniechaniu stwierdzenia niewazno$ci Umowy zawartej przez
powoda i pozwanego, mimo ze jest ona sprzeczna z bezwzglednie obowiazujacym przepisem prawa, tj. art. 69 ust. 1i
2 ustawy Prawo bankowe, wprowadza podwo6jna waloryzacje kredytu i nie mies$ci sie z granicach swobody umow;

8. art 58 § 2 k.c., poprzez jego niezastosowanie mimo stwierdzenia przez Sad, ze postanowienia umowne
wprowadzajace klauzule indeksacyjna i przyznajace Bankowi jednostronne prawo do ksztaltowania wysokoS$ci
zobowigzania powoda sg sprzeczne z dobrymi obyczajami, co implikuje rowniez ich sprzeczno$¢ z zasadami wspélzycia
spolecznego, stanowiaca przestanke niewazno$ci umowy.

Skarzacy wnidsl ponadto o zwrdcenie sie przez Sad w trybie art 248 k.p.c. do Sadu Rejonowego w Zgierzu o
udostepnienie akt ksiegi wieczystej nr (...), oraz przeprowadzenie dowodow ze znajdujgcych sie w aktach dokumentow,
w szczego6lnosci o przeprowadzenie dowodu z: wniosku o wpis hipoteki umownej kaucyjnej w wysokoéci 321.483,69 zt
z tytulu zabezpieczenia wierzytelnoSci wynikajgcych z umowy kredytowej i o§wiadczenia Banku z 30 sierpnia 2005 .
stanowigcego podstawe wpisu hipoteki kaucyjnej do ksiegi wieczystej, na okoliczno$é ich tresci, okreslania przez Bank
wierzytelno$ci Powoda w zlotych polskich, ztotowego charakteru Umowy kredytu, wysoko$ci i waluty wierzytelnoSci



zabezpieczonej hipoteka kaucyjna wpisana do ksiegi wieczystej, wskazania przez Bank w o$§wiadczeniu z 30 sierpnia
2005 r. wierzytelno$ci Kredytu w walucie polskiej.

W konkluzji wniost o uchylenie zaskarzonego wyroku w calo$ci i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania przez
Sad Okregowy w Lodzi, pozostawiajac Sadowi Okregowemu orzeczenie o kosztach procesu, ewentualnie o zmiane
zaskarzonego wyroku w calo$ci poprzez uwzglednienie powodztwa oraz zasadzenie od pozwanego na rzecz powoda
zwrotu kosztdw procesu, w tym kosztow zastepstwa procesowego, wedlug norm przepisanych.

Whiosl takze o zasadzenie od pozwanego na rzecz powoda zwrotu kosztdw postepowania apelacyjnego, w tym kosztéw
zastepstwa procesowego, wedlug norm przepisanych.

W odpowiedzi na apelacje, pozwany wniost o jej oddalenie w caloéci i zasadzenie od powoda na rzecz pozwanego
kosztéow postepowania apelacyjnego, w tym kosztéw zastepstwa procesowego wedlug norm przepisanych oraz o
oddalenie wnioskéw dowodowych powoda.

Pismem z 9 lipca 2018r. pow6d wnidst o dopuszczenie i przeprowadzenie dowodu z dokumentoéw: uchwaly (7)
SN z 20 czerwca 2018 r., akt III CZP 29/17, wniosku Rzecznika (...) z 3 kwietnia 2017 r. o rozstrzygniecie
rozbiezno$ci w wykladni prawa, w odpowiedzi na ktéry zostala podjeta przez Sad Najwyzszy wyzej powolana uchwala,
publikacji naukowej pt. ,Oplacalno$é kredytu powigzanego z kursem (...) w Swietle teorii ekonomicznych i danych
historycznych” autorstwa S. A. oraz J. C. (1), opublikowanej w Opracowaniu naukowym z serii ,,P.czo$¢ Szkoly Glowne;j
Handlowej w W. pt. ,Etyka, sprawiedliwo$¢ i racjonalno$¢ w dorobku nauki o finansach w latach 1918-2018”, W.,
2018, wyroku SO w Krakowie z 12 grudnia 2017 r., I C 316/15 wraz z uzasadnieniem, na wskazane w apelacji oraz w
uzasadnieniu niniejszego wniosku okoliczno$ci oraz na poparcie stanowiska Powoda zaprezentowanego dotychczas
W sprawie, w tym zarzutéw apelacji.

Z kolei pismem procesowym z 15 listopada 2018 r. pozwany podtrzymujac wszystkie twierdzenia zgloszone w
odpowiedzi na apelacje, wniost o oddalenie wnioskéw dowodowych zgloszonych przez powoda a takze o dopuszczenie i
przeprowadzenie dowodu z dokumentu zalaczonego do niniejszego pisma: zaktualizowanej tabeli obrazujacej historie
splaty kredytu przez powoda, na okoliczno$c: historii splaty rat przez powoda, sposobu wykonywania umowy przez
strony, zmniejszania sie salda kredytu w toku wykonywania Umowy Kredytu przez strony.

Sad Apelacyjny zwazyl, co nastepuje:
Apelacja nie okazala sie uzasadniona.

W pierwszej kolejnoSci odniesienia sie wymagaja zarzuty obrazy prawa procesowego. Dopiero bowiem na gruncie
niewadliwych ustalen odnoszacych sie do stanu faktycznego, z ktérego powod wyprowadza roszczenie dochodzone
pozwem, bedacych efektem prawidlowego procesu gromadzenia i oceny materialu dowodowego mozliwa jest
miarodajna ocena zasadnosci roszczenia z punktu widzenia norm zawartych w prawie materialnym.

Na nieporozumieniu zasadza sie wywiedziony w apelacji zarzut nierozpoznania istoty sprawy. Do
nierozpoznania istoty sprawy w rozumieniu art. 386 § 4 k.p.c. dochodzi bowiem, gdy sad pierwszej instancji zaniechat
zbadania materialnej podstawy zadania pozwu lub zarzutéw merytorycznych przeciwstawionych zgloszonemu
roszczeniu: przeslanki niweczacej lub hamujacej roszczenie. Do przeslanek takich zalicza sie np. prekluzje,
przedawnienie, potracenie, brak legitymacji, prawa zatrzymania (tak m.in. wyroki SN z 23 wrze$nia 1998 r., IT CKN
897/97, OSNC 1999, Nr 1, poz. 22, z 17 stycznia 2013 r., III CSK 74/12, L.; postanowienie SN z 19 czerwca 2013 1.,
I CSK 156/13, L., z 27 czerwca 2014 1., V CZ 41/14, L. i z 22 lipca 2015 r., I PZ 13/15, L.). W niniejszej sprawie Sad
Okregowy rozstrzygnat o zadaniu pozwu tyle tylko, ze w spos6b odmienny w stosunku do oczekiwan powoda, co jednak
nie stanowi nierozpoznania istoty sprawy. Ocenie stanowiska Sadu Okregowego w tej kwestii Sad Apelacyjny da wyraz
w dalszej czeSci uzasadnienia.



Przystepujqgc do oceny grupy podniesionych zarzutéow, czynionych na plaszczyznie art. 233 § 1, 231
1232 k.p.c.1j. przyjecia - wbrew literalnej treSci wniosku powoda - ze wnosil on o udzielenie kredytu w (...), ktéremu
towarzyszy sformulowany w dalszej czeSci apelacji zarzut naruszenia art. 65 k.c. poprzez bezzasadne przyjecie, ze
udzielony powodowi kredy jest kredytem walutowym nalezy stwierdzié, Ze zarzuty te nie okazaly sie trafne. W tresci
pierwszego z nich apelujacy przytacza selektywnie tres¢ wniosku kredytowego, w ktérym wprawdzie — jako kwota
i waluta kredytu wskazane sa 200.000 i PLN, jednakze zakreSlone zostaje pole, zgodnie z ktérym wnioskowany
kredyt udzielony w PLN indeksowany jest kursem (...) (k. 473). Juz jako dodatkowy argument nalezy podmiesc, ze z
tresci wniosku kredytowego wynika, ze adresowany jest do uczestnikéw programu M., a zatem programu, do ktérego
uczestnikdw adresowana jest tabela prowizji i oplat bankowych, bedaca jednym z dokumentéw powstalych w fazie
zawierania umowy, o ktoérych nizej.

O charakterze udzielonego powodowi kredytu §wiadczy ponadto dowodnie tekst samej umowy, z ktorej § 1 ust. 1
wynika wprost, ze strony zawarly umowe kredytu w kwocie 189.108 zl indeksowanego kursem (...) (k. 61). O takim
charakterze udzielonego powodowi kredytu §wiadczg rowniez pozostale postanowienia umowy, jak chociazby § 10
ust. 6 zgodnie z ktérym rozliczenie kazdej wplaty dokonanej przez kredytobiorce bedzie nastepowaé wedtug kursu
sprzedazy waluty do ktorej jest indeksowany kredyt, podanej w tabeli kursow — (k. 64). Takze sam powod zeznawal,
ze oferowano mu kredyt zlotowy indeksowany do kursy (...) (zeznania powoda — k. 1828).

Istotne znaczenie dla okresSlenia natury prawnej umowy, laczacej strony, maja réwniez dokumenty powstale w fazie
zawierania umowy. Po pierwsze, jest to harmonogram splat z 13 lipca 2006 r., wystawiony w terminie o ktéorym mowa
w § 10 ust. 2 pkt ¢, stanowigcy integralna czes¢ umowy — (k. 88 i n.), w ktorym kazda wplata podawana jest w PLN
i (...). Tresc tego dokumentu pozostaje w sprzecznosci z zeznaniami powoda z ktérych wynikalo, ze nie bylo mowy
o zadnej wysoko$ci zobowigzania kredytu we franku szwajcarskim — (k. 1828 o.), aczkolwiek relacje powoda nie sg
konsekwentne, w innym bowiem miejscu przyznaje, ze byla jednak jaka$ korespondencja listowna banku, zawierajaca
harmonogram splat, ktora byta podana w (...) (k. 1829).

Po drugie, jest to tabela prowizji i oplat bankowych dla kredytéw hipotecznych w (...) indeksowanych do (...) dla
klientow programu M. — (k. 73). Prowizja ta wzmiankowana jest wprost w postanowieniach umowy (§ 9 ust. 2 — k. 63).

Po trzecie, do dokumentow takich nalezy druk o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji — (k. 75), ktory bezspornie
powdd podpisal, z ktorego wynika, ze w przypadku wystawienia przez bank bankowego tytulu egzekucyjnego,
kwota zadluzenia kredytobiorcy w zlotych polskich zostanie ustalona wedlug kursu sprzedazy waluty do ktorej
jest indeksowany kredyt, podanego w tabeli kurséw kupna/sprzedazy (...) Banku SA, ogloszonego przez w dniu
wystawienia bankowego tytulu egzekucyjnego.

Nie mozna wreszcie nie dostrzec, ze wykorzystanie kredytu polegalo na obcigzaniu rachunku kredytowego kwota w
(...), powdd splacat raty kredytu wiedzac, ze splaca je w (...), ktore sa przeliczane na PLN.

Whbrew kolejnym zarzutom apelacji dokumenty stanowigce podstawe wpisu hipoteki maja wtérne znaczenie dla
rekonstrukcji charakteru umowy.

Odnoszac sie do kolejnych zarzutow w apelacji tyczacych sie zakresu pouczen przedstawionych powodowi w momencie
zawierania umowy i jego stanu wiedzy na temat natury umowy i ewentualnego ryzyka towarzyszacego zawarciu
umowy, nalezy stwierdzi¢, ze zarzuty te eksponuja, jako zasadnicze zrodlo wiedzy powoda, jego zeznania. W istocie
brak dokumentu, z ktérego wynika wprost, ze bank poinformowal powoda o tym, ze w mechanizmie indeksacji
kryje sie ryzyko zwiazane z mozliwg zmiang kursu waluty, do ktérej kredyt byl indeksowany. Z drugiej jednak
strony wszystkie wyzej przywolane dokumenty w sposob nie budzacy watpliwosSci okresélaja charakter zobowigzania
powoda (co nie oznacza, ze w wystarczajacy i czytelny sposob precyzuja jego wysoko$é, o czym nizej). Zgodzié sie
nalezy z apelujacym, ze fakt, iz legitymowal sie w dacie zawierania umowy wyzszym wyksztalceniem prawniczym
nie musi skutkowac przypisaniem mu wyzszego miernika staranno$ci, niz przecietny. Dla przecietnego konsumenta,
czerpiacego swoja wiedze o mechanizmach makroekonomicznych z wiedzy ogélnodostepnej, nie moze jednak budzi¢



watpliwos$ci, ze réznica pomiedzy kredytem udzielonym w walucie krajowej i kredytem udzielonym wprawdzie w
walucie krajowej, ale indeksowanej do kursu innej waluty wystepuje i polega — najog6lniej rzecz ujmujac — na
uzaleznieniu wysoko$ci zobowigzania od kursu tej drugiej waluty. Taki zas6b wiedzy zostal przekazany tez powodowi,
co wynika wprost z jego wyjasnien informacyjnych — (k. 966 o), potwierdzonych nastepnie w zeznaniach — (k. 1828).
Powod wyjasnil, ze uzyskat informacje, ze indeksacja jest parametrem odniesienia warto$ci kredytu i ma znaczenie
dla raty kapitalowe;.

Odnoszac sie do zarzutdéw zwigzanych z oceng zeznan powoda nalezy stwierdzié, ze odtworzenie zakresu udzielonych
powodowi na etapie zawierania umowy informacji a co za tym idzie stanu jego wiedzy na temat skali zobowigzan
a przede wszystkim ryzyka, jakie niesie zawarcie umowy, musi by¢ procesem zobiektywizowanym. Konieczne jest
zatem oparcie sie nie tyle na relacjach samego zainteresowanego, te bowiem po pierwsze, jak wskazano wyzej nie
byly konsekwentne, po drugie za$, odzwierciedlaja przede wszystkim jego procesowe stanowisko w sprawie, ile przede
wszystkim na treSci dokumentéw towarzyszacych kontraktowaniu.

Podsumowujac powyzsze rozwazania nalezy podnie$¢, co nastepuje:

Po pierwsze, powod zawarl umowe kredytu oznaczonego w PLN indeksowanego kursem (...) i umowa ta odpowiadata
jego oczekiwaniom, ktérym dat wyraz w rozmowie z doradcg kredytowym a takze w tre$ci wniosku kredytowego. Po
drugie, zaréwno tres¢ samej umowy, jak i towarzyszacych jej zawarciu dokumentoéw w sposéb niebudzacy watpliwosci
wskazywatla na taki wla$nie charakter tej umowy. Po trzecie wreszcie, dysponowal wystarczajacym zasobem informacji
dotyczacym istoty umowy i mozliwych nastepstw, jakie dla skali zobowigzania niesie indeksacja do obcej waluty,
jakkolwiek w dacie zawarcia umowy, wieloletni stabilny kurs (...) stwarzal podstawy dla pozytywnych prognoz na
przyszlosé.

Nie okazaly sie uzasadnione pozostale zarzuty naruszenia prawa procesowego.

Wbrew odmiennej ocenie apelujacego Sad pierwszej instancji przyjal do swoich ustalen prawidlowo przytoczone
obliczenia bieglego, zarzuty zas w apelacji czynione sa w oparciu o oderwane od calo$ci wywodoéw bieglego wyliczenia.
Wynika z nich w szczeg6lnoéci, ze réznice pomiedzy splata zobowigzania wedlug wyliczen banku i stawek przyjetych
w uczciwym obrocie oraz wedlug kursu NBP nie sg znaczace — (opinia bieglego — k. 1349 i n.).

Odnoszqgc sie do zarzutu naruszenia art. 328 § 2 k.p.c., w istocie redakcja uzasadnienia zaskarzonego
wyroku utrudnia czytelnikowi w niektérych fragmentach oddzielenie rozwazan Sadu od szeroko przywolywanej
opinii bieglego, przytoczonej ponad procesowa potrzebe i in extenso. Nie jest to jednak mankament, ktéry mogt
mie¢ wplyw na kierunek rozstrzygniecia sprawy. Wykazanie wplywu naruszenia tego przepisu na tre$é orzeczenia
wymaga szczegblnie przekonujacej argumentacji, moze bowiem mie¢ wplyw na wynik sprawy jedynie wyjatkowo,
gdyz uzasadnienie jest sporzadzane juz po wydaniu i ogloszeniu wyroku. Ow wplyw na rozstrzygniecie moze zatem
zachodzié w tych wyjatkowych sytuacjach, w ktorych tre$¢ uzasadnienia wyroku uniemozliwia dokonanie oceny toku
wywodu, ktéry doprowadzil do wydania orzeczenia (tak m. in. wyrok SN z 5 pazdziernika 2005 r., I UK 49/5, MPr
2006, nr 4 s. 214).

Odnoszqc sie z kolei do zarzutu naruszenia art. 63° § 1 k.p.c., w uzasadnieniu Sad pierwszej instancji w
istocie nie powolal, ani nie rozwazy} stanowiska wyrazonego przez Prezesa UOKIK i Rzecznika (...). Biorac jednak
pod uwage zajety przez ten Sad poglad, nalezy uznaé, ze stanowisko to nie znalazlo uznania w oczach Sadu. Nie bylo
to zatem uchybienie, majace istotne znaczenie dla rozstrzygniecia.

Przystepujac do oceny zasadnosci roszczenia na gruncie prawa materialnego nalezy stwierdzié, co
nastepuje:

Strony zawarly umowe kredyt indeksowanego, stanowigcego rodzaj umowy kredytowej. Wynika to z faktu, ze w
umowe zostal wpleciony mechanizm indeksacji kursem waluty obcej i jednocze$nie oprocentowanie tego kredytu jest
uzaleznione od indeksu cenowego charakterystycznego dla waluty obcej. Ten typ umowy wypracowany w oparciu



o zasade swobody uméw (art. 353" k.c.) usankcjonowany nastepczo zostal w drodze ustawy (tak tez wyrok SN z 22
stycznia 2016 r., I CSK 1049/14). Ustawa antyspreadowa, wprowadzajac do ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
bankowe (tj. Dz. U. z 2018 1., poz. 2187 z p6zn. zm. — dalej jako: ,Pr. bank.” art. 69 ust. 2 pkt 4a wprost przewidziala
umowy o kredyty walutowe denominowane i indeksowane do waluty innej niz waluta polska. Podstawe zawarcia tej
umowy stanowit art. 3 ust. 1 ustawy z 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. 2017, poz. 679 z p6zn. zm.) w zw.
z art. 358 § 2 k.c. a takze ustawa Prawo bankowe.

Zgodnie z art. 385" § 1k.c., postanowienia umowy zawieranej z konsumentem nieuzgodnione indywidualnie nie wigza
g0, jezeli ksztaltuja jego prawa i obowigzki w sposéb sprzeczny z dobrymi obyczajami, razaco naruszajac jego interesy.

Status powoda jako konsumenta w rozumieniu art. 22" k.c. nie byt w tej sprawie przedmiotem sporu i nie wymaga

szerszego uzasadnienia. Jak z kolei stanowi art. 385' § 3 k.c. nieuzgodnione indywidualnie s3 te postanowienia
umowy, na ktorych tre$¢ konsument nie miat rzeczywistego wplywu. W szczegblnoSci odnosi sie to do postanowien
umowy przejetych z wzorca umowy zaproponowanego konsumentowi przez kontrahenta. Z kolei, jak stanowi art.

385” k.c., oceny zgodnoéci postanowienia umowy z dobrymi obyczajami dokonuje sie wedlug stanu z chwili zawarcia
umowy, biorac pod uwage jej tre$¢, okolicznosSci zawarcia oraz uwzgledniajac umowy pozostajace w zwiazku z umowa
obejmujaca postanowienie bedace przedmiotem oceny. Ostatnio przywolany przepis stanowi efekt implementacji art.
4 ust. 1 dyrektywy Rady 93/13/EWG z 5.4.1993 r. w sprawie nieuczciwych warunkéw w umowach konsumenckich
(Dz. Urz. WE L 95 z 21.4.1993 1., s. 29 ze zm.: polskie wydanie specjalne Dz. Urz. UE: rozdzial 15, t. 2. S. 288 — dalej
jako: ,dyrektywa 93/13”). Nakazuje to do oceny prawnej postanowien umowy stosowaé¢ rowniez dorobek wykladni
prawa wspolnotowego dokonanej przez w orzecznictwie Trybunalu Sprawiedliwos$ci Unii Europejskie;j.

Dalsze rozwazania nalezy poprzedzi¢ przypomnieniem, ze sad krajowy jest obowigzany, gdy stosuje przepisy prawa
krajowego, do ich interpretowania ta dalece, jak jest to mozliwe, zgodnie z litera, brzmieniem dyrektywy (tak m. in.
wyrok (...) z 10 kwietnia 1984 r., 14/83 (...):I:EU:C:1984:153 i z 27 czerwca 2000 r. w sprawach polaczonych od
C-240/98 do C 244/98 (...) SAv.R. M. Q. (C-240/98) i(...) SAv.J.S. A.P.(C241/98), J. C. (2) B. (C - 242/98),
M. B. (C —243/98) i E. F. (C— 244/98) (Zbibr orzeczen 2000 I: (...): (...):EU:C:2000:346).

Jak wynika zar6wno z brzmienia art. 4 ust. 1 dyrektywy, jak i treéci art. 3857 k.c., oceny postanowiefi umownych nalezy
dokonywa¢ w $wietle caloksztaltu umowy wedlug stanu z chwili jej zawarcia (tak tez np. wyrok SN z 1 marca 2017 r.,
IV CSK 285/16, MonPrBank 2018, nr 7-8, str. 18). Punktem odniesienia dla oceny istnienia przestanek abuzywnosci

umowy o jakich mowa w art. 385° k.c. nie moze by¢ zatem analiza sytuacji stron juz na etapie wykonywania umowy.

Oceniajac, czy sporna umowa nosi cechy abuzywnosci tj. czy ksztaltuje prawa i obowiazki klienta w sposéb sprzeczny
z dobrymi obyczajami, razaco naruszajjc jego interesy nalezy przypomnieé, ze przez dzialanie wbrew dobrym
obyczajom nalezy rozumie¢ wprowadzenie do wzorca klauzul umownych, ktére godza w réwnowage kontraktowa
stron, za$ razace naruszenie interesow konsumenta oznacza nieusprawiedliwiong dysproporcje na jego niekorzy$cé
praw i obowiazkéw wynikajacych z umowy (tak m. in. SN w wyrokach: z 19 marca 2007 r., III SK 21/06, OSNP
2008, nr 11-12, poz. 181; z 29 sierpnia 2013 r., I CSK 660/12 i z 13 sierpnia 2015 r., I CSK 611/14). Trafnie uznatl
Sad pierwszej instancji, ze wyzej wskazane klauzule ksztaltuja prawa i obowiazki powoda w sposbb sprzeczny z
dobrymi obyczajami. Umowa ta zawiera klauzule, moca ktérej dokonuje sie indeksacji kredytu wedlug kursu (...)
oraz w sposob jednostronny okreéla sie wysoko§é kursu (...). Nie powielajac w tym miejscu obszernych wywodow,
zawartych w uzasadnieniu zaskarzonego wyroku, wbrew odmiennej ocenie strony pozwanej, istota tej klauzuli jest
okreslenie wysoko$ci §wiadczenia powoda wyrazonego w zlotych od wartosci obcej waluty, dokonane w oparciu
o dane dostepne wylacznie bankowi, co wiecej — dane przetwarzane przez bank w oparciu mechanizm przez ten
bank ustalony. Ustalenie to ma charakter calkowicie jednostronny, na ktéry to proces konsument nie ma zadnego
wplywu. Jesli zatem u podstaw zmiany notowan waluty tkwig procesy makroekonomiczne, na ktére bank nie ma
wplywu, to jednak ostatecznie to bankowi sporna umowa pozostawia koncowe ustalenie wysokoéci spreadu. Co wiecej,
ustalenie w ten spos6b wartos$ci pieniadza jest Zrédtem dochodu banku, ktéry nie wynika z istoty umowy kredytu, ani z
uregulowan tej umowy dotyczacych (aczkolwiek nalezy przypomniec, ze wedlug ustalen bieglego, spread zastosowany



przez pozwany bank plasowal sie w grupie nizszych, kursy kupna/sprzedazy walut za$ nie odbiegaly od Sredniej
wyliczonej dla pieciu innych bankéw — (opinia bieglego — k. 1356, 1364). Zgodnie natomiast z art. 69 ust. 1121 art.
110 pr. bank., wynagrodzeniem z tytulu pozostawienia klientowi okreslonej sumy Srodkéw pienieznych mogag byé
tylko odsetki i prowizja i oplaty za czynno$ci bankowe. Powyzsze przestanki nakazuja uznanie przedmiotowej klauzuli

za niedozwolone postanowienie umowne w rozumieniu art. 385" § 1 k.c. Analogiczne stanowisko w odniesieniu do
tego rodzaju klauzul zwartych w umowach o kredyt zlotowy indeksowany obca waluta prezentowane jest rowniez w
orzecznictwie SN (np. wyroki z 22 stycznia 2016 r., I CSK 1049/14 i z 8 wrze$nia 2016 r., II CSK 750/15).

Powstaje natomiast zagadnienie, czy kwestionowane postanowienia umowne razaco naruszyly interesy powoda.
Wypada przypominajac, ze ocena w tym zakresie musi by¢ dokonana z punktu widzenia postanowient samej umowy i
dokumentoéw w z nia zwigzanych, nie za$ z perspektywy zdarzen na etapie wykonywania umowy.

Dokonujac tej ceny i odwolujac sie do dorobku orzecznictwa nalezy przypomnieé, ze w wyroku z 15 stycznia 2016 r. I
CSK 125/15, SN stwierdzil, ze ocena, czy dane postanowienie wzorca umowy ,razaco” narusza interesy konsumenta

(art. 385" § 1 k.c.), uzalezniona jest od tego, czy wynikajace z jego postanowienia nierbwnowaga praw i obowiazkow
stron (nierbwnowaga kontraktowa) na niekorzy$¢ konsumenta jest istotna, znaczaca. Ta droga poszlo réwniez
orzecznictwo sadow powszechnych (np. wyroki: SA w S. z 2 sierpnia 2017 r., I ACa 263/17, SO w Czestochowie z 5
marca 2018 1., I C 204/15). Nalezy zbadaé jak wygladalyby prawa i obowiazku konsumenta, gdyby ostanowienia takie
nie zostaly zastrzezone (tak m. in. SN w wyroku z 19 marca 2007 r., III SK 21/06, OSNP 2008, nr 11-12, poz. 181.
Watek ten kontynuuje SN w uchwale (7) z 20 czerwca 18 r., III CZP 29/17, w uzasadnieniu ktorej stwierdzil, ze w celu
ustalenia, czy klauzula znaczaco narusza interesy konsumenta, trzeba w szczego6lnoS$ci wzigé pod uwage, czy pogarsza
ona polozenie prawne konsumenta w stosunku do tego, ktére — w braku regulacji umownej — wynikaloby z przepisow
prawa, w tym dyspozytywnych. Dokonujgc tej oceny nalezy uwzgledni¢ postanowienia calej umowy, rozklad praw i
obowiagzkow stron oraz ryzyka, jakie obie strony ponosza, nie za$ okoliczno$ci, ktore rzeczywiscie nastapily w trakcie
obowiazywania i wykonywania umowy (tak SN w wyroku z 11 pazdziernika 1997 r., III SK 19/07, 11 pazdziernika 2007
r., III SK 19/07).

Kolejne zagadnienie, przed jakim staje sad w tej sprawie sprowadza sie zatem do znalezienia odpowiedniego
mechanizmu waloryzacji §wiadczenia powoda, innego, zastepczego w stosunku do mechanizmu umownego a
nastepnie poréwnanie sytuacji klienta banku przy zastosowaniu obu tych mechanizméw, dokonujac w tym zakresie
swoistej prognozy. Nie mozna bowiem zgodzi¢ sie z twierdzeniem apelujacego, ze — nawet wobec bezskutecznosci
umownej klauzuli waloryzacyjnej — umowa kredytu przeksztalca sie w umowe kredytu zlotowego. Nie powielajac
wywodow Sadu Okregowego nalezy podzieli¢ jego ocene, ze eliminacja klauzuli waloryzacyjnej skutkowalaby
wylacznie tym, ze umowa w dalszym ciggu pozostaje umowa o kredyt indeksowany do franka szwajcarskiego, a jedynie
brak normy, ktora okreslala wysoko$¢ tej indeksacji. Jak o tym byta wyzej mowa, wola stron, odtworzona w oparciu o
kryteria wskazane w art. 65 k.c., bylo bowiem zawarcie umowy o kredyt waloryzowany kursem franka szwajcarskiego.
Innym kredytem powdd nie byl zainteresowany, czemu dal czytelny wyraz w rozmowach z doradca kredytowym i
wypelniajac wniosek kredytowy.

Rzeczg sadu bylo zatem znalezienie takiego mechanizmu waloryzacji $wiadczenia powoda, ktéry w optymalnym
stopniu pozwoli na utrzymanie celu ekonomicznego umowy, jakim bylo pozostawienie do dyspozycji powoda na
wskazany przez niego cel uzgodnionej sumy pieniedzy w walucie polskiej, ktoérej splata miala nastapié w walucie
polskiej z tym, ze odniesionej do warto$ci waluty obcej. Mechanizm ten musi z jednej strony odzwierciedli¢ aktualna,
realng rynkowo na date splaty kazdorazowej raty jej warto$c, tj. odpowiadajacg kursowi franka szwajcarskiego. Nie
moze by¢ réwniez zrodlem ukrytego, nieprzewidzianego prawem, dochodu banku. W ocenie Sadu Apelacyjnego w
niniejszym skladzie takie rozwigzanie, uwzglednia wlasciwg prawu polskiemu zasade wyktadni favor contractus,
odpowiadajgce réwniez dyspozycji art. 58 § 2 k.c. i przyjete takze w orzecznictwie SN (np. wyrok z 14 lipca 2017
r., II CSK 803/16) jest sprawiedliwe. Nie ma bowiem dostatecznych racji deontologicznych przemawiajacych za
rozwigzaniem, wedlug ktérego pewna grupa kredytobiorcow ponosi znacznie nizsze koszty kredytu, niz klienci banku,



ktorzy zdecydowali sie na kredyt zlotowy w okresie niskiego kursu franka szwajcarskiego, nastepnie za$ ,,przechodzi”
automatycznie na warunki kredytu zlotowego, gdy nastepuje zmiana kursu.

Podobne stanowisko wyrazone zostalo rowniez w orzecznictwie (...), zgodnie z ktérym dyrektywa nr 93/13 sprzeciwia
sie temu, aby sad krajowy, ktéry uznaje dane postanowienie umowy za niedozwolone, modyfikowal tres¢ umowy
tak, aby wyeliminowa¢ stwierdzona abuzywnos$¢. Uzasadnieniem dla wspomnianych ograniczen kompetencji sadu
krajowego jest z jednej strony konieczno$¢ ochrony interesow konsumenta, a z drugiej wzglad na prewencyjne wobec
bankéw dzialanie mechanizmu niezwigzania konsumenta postanowieniami abuzywnymi (np. wyrok (...) z 14 czerwca
2012 r. w sprawie C-618/10, B. E. de C., (...):EU:C:2012:349 i z 30 maja 2013 r. w sprawie C-488/11, A. B. i de
M. G, (...):EU:C:2013:341, pkt 56—59). Dopuszczalne jest natomiast wyjatkowo i w sytuacji, gdy jest to zgodne z
interesem konsumenta uzupelnienie powstalej luki przez zastosowanie przepisu ustawy o charakterze dyspozytywnym
(tak wyrok (...) z 30 kwietnia 2014 r. K. i K. R. (C-26/13, (...):EU:C:2013:218, pkt 84).

Skoro dopuszczalne, zar6wno w $wietle brzmienia art. 58 § 2 k.c., jak i wykladni prawa wspdlnotowego dokonanej
w orzecznictwie (...), jest zastapienie umownego mechanizmu waloryzacyjnego, tym bardziej sad uprawniony
jest do dokonania oceny mechanizmu umownego w $wietle innych mozliwych do zastosowania mechanizméw by
odpowiedzieé na pytanie, czy umowa narusza interesy konsumenta w rozumieniu tego pojecia, przyjetym wyzej.

Poszukujac odpowiedniego mechanizmu waloryzacyjnego wskazéwek dostarcza w tym przedmiocie orzecznictwo SN,
odwolujac sie do analogii z art. 41 ust. 1 ustawy z 28.4.1936 r. — Prawo wekslowe (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 160 z pdzn.
zm.). W uzasadnieniu wyroku z 14 lipca 2017 r., I CSK 803/16, SN uznal, ze winien to by¢ kurs kupna na dany dzien,
ewentualnie kurs éredni ustalany przez NBP. Powyzsza operacja nie jest mozliwa bez zasiegniecia wiedzy specjalnej
biegtego.

Sad pierwszej instancji odwolujac sie do opinii bieglego mial podstawy do uznania, ze nie doszlo do naruszenia
intereséw powoda. Odwolujac sie do danych wynikajacych z uczciwego obrotu, jak rowniez do Sredniego kursu NBP
uznal, ze rOwnice w prognozie sytuacji powoda nie sa na tyle znaczace, aby dojs$¢ do wniosku, ze doszlo do naruszenia
interesOw powoda. W konsekwencji rowniez zarzut naruszenia art. 58 k.c. nie okazal sie uzasadniony.

W tej sytuacji nalezalo doj$é do wniosku, ze po stronie powoda nie doszlo do powstania roszczenia dochodzonego
pozwem, wynikajacego z art. 410 k.c., ktérego zrodlem bylaby czy to czeSciowa niewaznosc (art. 58 § 2 k.c.), czy

bezskutecznoéé (art. 385" § 2 k.c.) umowy.
Majac powyzsze wzgledy na uwadze, jak rowniez tres¢ art. 385 k.p.c., nalezalo orzec jak w sentencji.

O kosztach postepowania odwolawczego orzeczono na podstawie art. 98 § 1 k.p.c. i wyrazonej w tym przepisie
zasady odpowiedzialno$ci za wynik postepowania. O wysoko$ci tych kosztéw, na ktore zlozylo sie wynagrodzenie
pelnomocnika procesowego, orzeczono na podstawie § 2 pkt 5 w zw. z § 10 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 22 pazdziernika 2015 r. w sprawie oplat za czynnosci adwokackie (Dz. U. 2015. 1800 z pdzn.
zm.).



