Sygn. akt VI GC 135/15

WYROK
W IMIENIU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Dnia 9 grudnia 2015 r.

Sad Okregowy w Rzeszowie VI Wydzial Gospodarczy
w skladzie nastepujacym:

Przewodniczacy: SSO Beata Hass — Kloc
Protokolant: st. sekr. sqdowy Joanna Kosciak
po rozpoznaniu w dniu 7 grudnia 2015 r. w Rzeszowie
na rozprawie

sprawy z powodztwa: T. M.

przeciwko: Wytworni (...) S.A. w D.

o uchylenie uchwat

I. oddala powodztwo,

II. zasadza od pozwanego Wytwérni (...)
(...) S.A. w D. na rzecz powoda T. M. kwote 360,00 zt (slownie: trzysta sze$édziesiat zlotych) tytulem kosztow
zastepstwa procesowego w sprawie.

Sygn. akt VI GC 135/15

UZASADNIENIE

wyroku z dnia 9 grudnia 2015r.
Powod T. M. zlozonym przeciwko pozwie Wytworni (...) S.A. w D. , wniost o:

1. uchylenie uchwal nr(...) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pozwanej sp6iki z dnia 19 marca
2015 T.

W jego uzasadnieniu wskazal, ze jest akcjonariuszem pozwanej spotki.

W dniu 19 marca 2015 r. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia tej Spolki, podczas ktérego podjeto
zaskarzone uchwaly. Powod byl obecny na tym Zgromadzeniu i glosowal przeciwko zaskarzonym uchwalom oraz
zglosit do nich sprzeciwy, ktore zostaly zaprotokotowane. Wedlug powoda przedmiotowe uchwaly sa niedopuszczalne
w $wietle prowadzonych przez zarzad spoélki dzialan niekorzystnych wzgledem samej spotki (jej intereséw) oraz
interesow jej mniejszoSciowych akcjonariuszy z interesem spotki. W jego ocenie jeden z akcjonariuszy (...) sp. z
0.0. uzyskal wygérowane wynagrodzenie za sprzedane akcje , odbiegajace od warto$ci nominalnej , rynkowej czy
ksiegowej. Takie dzialanie, jego zdaniem uznaé nalezy za sprzeczne z prawem i dobrymi obyczajami oraz godzace w
interes spolki i z tego wzgledu dotkniete wadliwoscia.

Pozwany Wytwornia (...) S.A. w D. wniost o oddalenie powodztwa w caloéci, zasgdzenie kosztow postepowania wraz
z kosztami zastepstwa procesowego wedtug norm przepisanych ( k- 50-64).



W odniesieniu do argumentéw podniesionych w pozwie przemawiajgcych za zasadnoScia powddztwa na poczatku
przedstawil historie wspoélpracy z jej akcjonariuszem (...) Sp. z 0.0. w B. od 2008 1.

Nastepnie podal motywy jakie sktonily pozwana spotke do zakupu akeji imiennych i akcji na okaziciela co w przypadku
pozwanej spotki moglo nastapic jedynie poprzez transakeje nabycia akeji wlasnych w celu ich umorzenia co wymagato
zgodnie z art. 359 ksh zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ( NWZ). Wskazal , ze
wszystkie dokumenty obrazujace aktualna sytuacje ekonomiczno-finansowa E. Sp. z 0.0 w B. byly dostepne dla
kazdego akcjonariusza i mégt sie z nimi zapoznac jeszcze przez NWZ , w tym réwniez powod , za$ podczas przebiegu
Zgromadzenia zostaly przedstawione argumenty , ktére w ocenie spotki przemawialy za nabyciem akcji od (...) sp.
z 0.0. Podnio6sl ,ze zaden przepis nie naklada na spotke okreslenia w takim przypadku wynagrodzenia na poziomie
wartoSci nominalnej, ksiegowej czy rynkowej akcji.

Reasumujgc stwierdzil ,ze zaskarzone uchwaly nie naruszaja dobrych obyczajow , ani nie godza w interes spo6iki.
Sad Okregowy ustalil, nastepujqgcy stan faktyczny:

W dniu 12 grudnia 2008r pozwana spoétka zawarla umowe wspolpracy partnerskiej z (...) Sp. z 0.0. na podstawie ktorej
pozwana spotka produkowala urzadzenia chlodnicze , za$ (...) sp. z 0.0. dokonywata ich sprzedazy ( dowod: umowa o
wspolpracy k- 80 -88 , zeznania pozwanego k- 170, zeznania §wiadkow : E. G. —R. k- 161, S. G. k- 162).

Realizacja niniejszej umowy przynosila wymierne korzysci finansowe dla obu spotek. Spoélka (...) Sp. z 0.0. w celu
wsparcia finansowego pozwanej spolki dokapitalizowala ja poprzez podwyzszenie kapitalu zakladowego i objecia
akcji pozwanej spolki co mialo miejsce w dniu 24 czerwca 2010 roku podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariusze pozwanej spolki.

W ten sposob podwyzszono kapital zakladowy o kwote 496.584,00 zt w drodze emisji 250.800 akcji imiennych serii B
o warto$ci nominalnej 1,98 zl kazda i postanowiono, ze akcje te zostana objete w drodze subskrypcji prywatnej przez
(...) sp. z 0.0. w zamian za wklad pieniezny. Dnia 15 lipca 2010 roku zostala zawarta pomiedzy pozwana spétka ,a (...)
sp. z 0.0. umowa objecia 250.800 akcji za kwote emisyjna wynoszaca 2.006.400,00 zt . (...) sp. z 0.0. objela akcje
imienne cenie wynoszacej 8 zl za jedna akcje , a wiec po cenie wyzszej ,niz warto§¢ nominalna . W/w kwota zostala
zaplacona na rzecz pozwanej spolki ( dowdd: protokdt Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy pozwanej
spoiki z dnia 24.06.2010r k- 89 — 97, umowa objecia akeji z 15 lipca 2010r k- 98-99).

Na rynku wtérnym (...) sp. z 0.0. nabyla w dniu 30 pazdziernika 2014 roku dodatkowo 42.608 akcji na okaziciela za
kwote 500.000,00 zt czyli po 11,74 zl za jedng akcje ( dowdd: umowa sprzedazy k- 100-101).

W 2013r sytuacja finansowa (...) sp. z 0.0. zaczela sie pogarszac co przelozyto sie na brak platnoéci na rzecz pozwane;j
spoiki z tytulu wykonywania w/w umowy wspoélpracy.

W dniu 21 sierpnia 2014 r ( k- 102) 31 grudnia 2014r ( k- 105) pozwana sp6lka skierowala z tego tytutu wezwanie do
zaplaty dotyczace kwot: 1.368.160,03 z} oraz 1.120.190,66 zt ( dowdd: zeznania pozwanego k- 170).

(...) sp. z 0.0. odpowiedzi na powyzsze wezwania pismami z dnia 13 stycznia 2015 roku ( k- 106) i dnia 22 stycznia
2015 r ( k-109) poinformowata pozwang spolke, iz nie jest w stanie splaci¢ zobowigzan wobec pozwanej spo6iki.

Pismem z dnia 24 stycznia 2015 roku ( k- 110) pozwana spétka wyrazila zgode nabycie akcji wlasnych bedacych w
posiadaniu (...) sp. z 0.0.

W odpowiedzi na powyzsze E. sp. z 0.0 skierowala do pozwanej sp6lki pismo z daty 30.01.2015r ( k- 111) zawierajgce
oferte sprzedazy akcji i dokonanie rozliczen w drodze potracenia wzajemnych naleznoSci. Oferta obejmowata zbycie
pozwanej 250.800 akcji imiennych oraz 42.608 akcji na okaziciela za minimalng kwote 2.508.000,00 zl za umorzenie
zobowigzan wobec pozwane;j.



Reakcja pozwanej spélki na powyzsze bylo potraktowanie w/w jako wniosku akcjonariusza o zwolanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki ,albowiem nabycie akcji wlasnych imiennych i zwyklych na
okaziciela celem ich umorzenia wymaga zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pozwanej spolki. Jednoczeénie
poinformowano, ze zarzad przygotowal stosowny wniosek do rady nadzorczej i rozpocznie procedure zwotania NWZ,
0 czym pozwana spodtka poinformowata (...) sp. z 0.0. pismem z dnia 4.02.2015r ( k- 112). W dniu 04.02.2015r
Zarzad pozwanej spotki podjal uchwale o zwolaniu NWZ w dniu 19 marca 2015 roku, o czym poinformowal w dniu
05.02.2015r Rade Nadzorcza ( RN) pozwanej spotki. Rada Nadzorcza w dniu 12 luty 2015 roku podjeta uchwale
zatwierdzajgca termin i porzadek obrad NWZ ( dowdd: uchwala zarzadu k- 113, pismo do RN z dnia 05.02.2015r k-
115, uchwata RN z dnia 12.02.2015r k- 116, zeznania pozwanego k- 171).

W dniu 02.03.2015r pozwana spolka skierowala pismo ( k- 120) do (...) sp. z 0.0. w B. wzywajace o przedlozenie
dokumentow finansowo ekonomicznych w celu wylozenia i do wgladu akcjonariuszy pozwanej spolki przed terminem
NWZ.

W dniu 19 marca 2015 roku odbylo sie NWZ pozwanej spo6tki na ktorej podjeto uchwale nr 2 , Ze umarza sie akcje
wlasne imienne spolki serii B 250.800 o wartoéci nominalnej 1,98 zt kazda w drodze ich nabycia przez spotke od
akcjonariusza (...) sp. z 0.0. za wynagrodzenie w kwocie 2.006.400,00 zl . Wynagrodzenie za umorzone akcje zostanie
zaplacone w drodze potracenia wzajemnych wierzytelnosci spotki w stosunku do (...) sp. z 0.0. z tytutu wynagrodzenia
i odsetek za wykonane ushugi w kwocie 2.006,400,00 zt i potracenie to zostanie dokonane zgodnie z art. 456 ksh po
uplywie szeSciu miesiecy od dnia ogloszenia wpisu do rejestru obnizenie kapitalu zakladowego dokonane w drodze
zmiany statutu poprzez umorzenie akcji wlasnych . Powod glosowal przeciw podjetej uchwale. Nastepnie podjeto
uchwale nr 3, Ze umarza sie akcje wlasne zwykle na okaziciela spo6lki serii A o warto$ci nominalnej 1,98 zt kazda w
drodze ich nabycia przez spotke od akcjonariusza (...) Sp. z o0.0. Z tytulu zbywanych akcji zwyklych na okaziciela
przystuguje wynagrodzenie w wysokoS$ci 251.482,00 z} i zostanie on zaptacone w drodze potracenia wzajemnych
wierzytelno$ci spotki w stosunku do (...) sp. z o.0. z tytulu wynagrodzenia i odsetek za wykonane ustugi w kwocie
251.482.00 zl . Powod glosowal przeciwko uchwale nr 3.

Przed ich podjeciem odczytano informacje o okolicznoSciach zbycia i nabycia przedmiotowych akeji ,a nastepnie
odbyla sie dyskusja, za$§ po przerwie doszlo do kolejnej dyskusji w zakresie ceny nabycia za jedng akcje ( dowod:
protokol NWZ k- 67-70, zeznania pozwanego k- 171, $wiadka S. G. k- 162, zeznania powoda k- 170).

W dniu 30 marca 2015 roku Sad Rejonowy K. W.wK.wydal postanowienie przedmiocie zabezpieczenia majatku (...)
Sp. z 0.0. przez nadzorce sagdowego toku postepowania ogloszeniu upadlosci z mozliwoécia zawarcia ukladu ( k- 134).

Dnia 7 kwietnia 2015 roku tymczasowy nadzorca sadowy pisemnie ( k- 133) wyrazil zgode na zawarcie umowy
sprzedazy akcji imiennych oraz akcji zwyklych i rozwigzanie umowy o wspolpracy.

W dniu 9 kwietnia 2015 roku zawarto porozumienie o rozwiazaniu w/w umowy o wspolpracy oraz umowe sprzedazy
akcji ( k- 122-125,128).

Sad Rejonowy K. w K. wydal w dniu 30.06.2015r Postanowienie o ogloszeniu upadloéci, sygn. akt. X GU -72/15/12
(k-168).

Powyzsze ustalenia faktyczne dokonane zostaly w oparciu o w/w dowody z dokumentéw, zeznania Swiadkow i
przestuchanie stron. Dowody

z dokumentow zawnioskowane przez obie strony nie byly kwestionowane co do ich prawdziwos$ci treéci, stad
wiarygodno$¢ ich nie budzila watpliwosci Sadu. Zeznania wszystkich w/w Swiadkoéw sa spojne, znajduja oparcie
materiale dowodowym z dokumentéw, daja pelny obraz stanu faktycznego. Przestuchani swiadkowie majg pelng i
bezposérednia wiedze odno$nie faktéw na okoliczno$é¢, ktérych zeznawali. W taki sam sposéb Sad ocenil zeznania
czlonka zarzadu pozwanego, ktore koresponduja z caloksztaltem materialu dowodowego

w sprawie, uzupelniaja go w zakresie pelnego opisu modelu,



w ktorym funkcjonuje pozwana Spotka, uwarunkowan ekonomicznych obszaru dzialalno$ci gospodarczej, w ktorym
funkcjonuje na przestrzeni kilku ostatnich lat , jej wspolpracy z spolka (...) sp. z o.o.

Sad uwzglednil réwniez zeznania powoda co do przebiegu w/w zgromadzenia oraz okoliczno$ci , ktoére zostaly
przedstawione w ustaleniach faktycznych sprawy.

Sad oddalil wnioski dowodowe powoda zawarte w punkcie 6.7 pozwu, albowiem w ocenie Sadu przedmiotem dowodu
powinny by¢ fakty majace istotne znaczenie dla rozstrzygniecia sprawy (art. 227 kpc). Istotne z tego punktu widzenia
jest zatem zadanie pozwu, w tym przypadku konkretne, zaskarzone uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
podjete w dniu 19.03.2015r. w kontekScie podstaw prawnych powolanych przez powoda a mianowicie art. 422 ksh
oraz okolicznoSci niniejszej sprawy.

Sad Okregowy majac na uwadze powyzsze zwazyl, co nastepuje:

Oceniajac zgdanie pozwu nalezy wyj$é od tego , majac na uwadze okolicznoSci podjecia zaskarzonych uchwat ,ze
na tle spolek akcyjnych obowigzujaca jest zasada zarzadzania sprawami spolki przez zarzad oraz rozgraniczenia
kompetencji i odpowiedzialnoSci jej organdéw. Zgodnie z art. 368 § 1 ksh zarzad prowadzi sprawy i reprezentuje spolke.
Natomiast art. 375 'ksh stanowi, ze walnie zgromadzenie i rada nadzorcza nie moga wydawaé zarzadowi wigzacych
polecen dotyczacych prowadzenia spraw spolki. Przepis ten realizuje zasade rozdzielnosci kapitalu od zarzadzania
w spolce kapitatowej, wskutek ktorej akcjonariusz jest odsuniety od prowadzenia spraw spoélki, skoro nie ponosi za
to odpowiedzialno$ci. Do istoty spotek kapitalowych nalezy bowiem powiazanie podejmowania decyzji w zakresie
prowadzenia spraw

z odpowiedzialno$cia za takie czynno$ci. Nie oznacza to, ze akcjonariusze sa zupelnie pozbawieni mozliwoéci
oddzialywania na proces zarzadzania.

W drodze podejmowanych uchwal moga starac sie ksztaltowac kierunki funkcjonowania spotki. Kierunki te moga byé
rowniez ksztaltowane w statucie spotki. Nie moze to by¢ jednak oddzialywanie na biezace funkcjonowanie

(A. Kidyba Komentarz biezacy do art. 357" ksh LEX/EI 2011), a za takie nalezy uznaé¢ wplywanie na zamiane metody
ustalania cen w transakcjach
z podmiotami powigzanymi.

Dla rozstrzygniecia sprawy istotne, zatem bylo rozwazenie stawianych przez powoda konkretnych zarzutow
skierowanych przeciwko zaskarzonym uchwatom i w konsekwencji ustalenie czy zachodza przestanki do uchylenia
uchwat.

W zwigzku z tym wypada podnie$é ,ze zgodnie z art. 422 ksh uchwala walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem
badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes sp6lki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze byc
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spolce powddztwa o uchylenie uchwaly. Przepis ten wymienia cztery
przyczyny wadliwosci uchwaly walnego zgromadzenia wspolnikéw, lecz zadna z wymienionych przyczyn osobno nie
stanowi podstawy do uchylenia uchwaly. Musza wystepowac lacznie dwie przyczyny, zestawione nastepujaco:

1. uchwala jest sprzeczna ze statutem i godzi w interes sp6iki,

2. uchwala jest sprzeczna ze statutem i ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza,

3. uchwala jest sprzeczna z dobrymi obyczajami i godzi w interes spo6iki,

4. uchwala jest sprzeczna z dobrymi obyczajami i ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza.

( tak J. Szwaja, w: S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, KSH — komentarz, t. III, str. 990
wyd.C.H.BECK W-wa 2003 ).



Powdd jako podstawe uchylenia wszystkich zaskarzonych uchwat stwierdzil, ze sa one sprzeczne z dobrymi obyczajami
i godza w interes spolki.

Sprzeczno$é¢ uchwaly z dobrymi obyczajami, o ktorej mowa w art. 422 § 1 k.s.h., wystepuje wowczas, gdy w obrocie
handlowym moze by¢ ona uznana za nieetyczng. Chodzi przy tym jednak raczej nie o ocene z punktu widzenia etyki
przecietnego, uczciwego czlowieka, lecz o oceny nastawione na zapewnienie niezakl6conego funkcjonowania spotki
pod wzgledem ekonomicznym (wyrok SN z dnia 8.03.2005r. sygn. akt IV CK 607/04). Ponadto w uzasadnieniu tego
wyroku Sad Najwyzszy przyjal za poprawne rozumienie pojecia "godzenie w interes sp6lki" jako podejmowanie uchwat
majacych na celu nie tylko uszczuplenie majatku sp6lki lub ograniczajacych jej zysk, ale takze godzacych w dobre imie
spOlki lub jej organdw, chronigcych interesy osob trzecich kosztem intereséw spolki, a takze zagrazajacych jej bytowi.

Niedopuszczalnym jest utozsamianie interesu spotki akcyjnej wylacznie

z interesem akcjonariusza wiekszo$ciowego, podobnie nie mozna uznaé, ze dzialanie obronne akcjonariusza
mniejszo$ciowego zawsze podyktowane jest interesem spotki lub zostaje podjete w obiektywnym jej interesie (wyrok
SN

z dnia 5.11.20009r. sygn. akt I CSK 158/09).

Powdd upatruje niniejsze w tym ,ze wynagrodzenie za nabyte akcje nie odpowiada ich warto$ciom rynkowym. W
zwigzku z tym wypada zauwazy¢, ze przepisy ksh przewiduja trzy rodzaje umorzenia ( ze wzgledu na zdarzenie ,
bedace przyczyna umorzenia). Pierwsze to umorzenie decyzja walnego zgromadzenia za zgoda akcjonariusza w drodze
nabycia akcji przez spotke (umorzenie dobrowolne); nastepne to umorzenie decyzja walnego zgromadzenia bez zgody
akcjonariusza (umorzenie przymusowe) ; oraz trzecie umorzenie , ktoére nastepuje bez powziecia uchwaly przez walne
zgromadzenie w razie ziszczenia sie okre$lonego w statucie zdarzenia ( tzw. ,umorzenie automatyczne”). W niniejszej
sprawie mamy do czynienia z umorzeniem dobrowolnym. W zwigzku z tym nalezy podnie$¢ ,ze umorzenie akcji na
podstawie art. 359 ksh co do zasady nastepuje za wynagrodzeniem. Dopuszczalne jest jednak za zgodg akcjonariusza
umorzenie bez wynagrodzenia. Nie dotyczy to jednak umorzenia przymusowego. ktére musi zawsze nastapi¢ za
wynagrodzeniem. Kodeks spétek handlowych wypowiada sie tylko w kwestii minimalnej wysoko$ci wynagrodzenia
przypadku umorzenia przymusowego. ktére nie moze by¢ nizsze od wartosci bilansowej akcji. Tym samym nie
mozna stawiaé znaku réwnoSci miedzy wysoko$cia wynagrodzenia wyplacanego akcjonariuszowi za umorzone akcje
(wzglednie nabyte przez spétke w celu umorzenia ), a warto$cia nominalng umarzanych akeji o ktéra obniza sie kapitat
zakladowy i ktéra odpowiada wartoéci aktywdéw ,zwolnionych” w nastepstwie obnizenia kapitalu. Czym innym jest
wynagrodzenie nalezne akcjonariuszowi za umorzone akcje, a czym innym finansowanie faktu unicestwienia czeSci
akcji w pasywach bilansu spolki. Wysoko$¢ wynagrodzenia naleznego za zaplacone akcje moze by¢ wyzsza od ich
warto$ci nominalnej ,albo nizsza ,albo wreszcie akcjonariusz w ogole nie otrzyma wynagrodzenia.

Zgoda na nabycie akcji zostala wyrazona przez Zarzad pozwanej spolki ( k- 113) , Rade Nadzorcza ( k- 116) i NWZ
( oprocz jednego akcjonariusza — powoda).

W realiach niniejszej sprawy pozwana spétka majac na uwadze wysoko$¢ swoich niezaptaconych naleznosci przez
(...) sp. z 0.0. swojego akcjonariusza , jego sytuacje ekonomiczno-finansowg , grozba ogloszenia jego upadlo$ci
( Postanowienie o ogloszeniu upadloéci z dnia 30.06.20151 k- 168), konkurencyjno$¢ na rynku na jakim dziala , w
ocenie Sadu podjeta uchwaly nr (...), ktérym nie mozna zarzucié , iz spelniaja przestanki wskazane w art. 422 kshii z
tych tez wzgleddw powodztwo nie zastugiwalo na uwzglednienie na mocy powolanych przepisow.

O kosztach postepowania orzeczono na podstawie art. 108 § kpc w zw.

z art. 98 § 1 kpc. Zgodnie z uchwala SN z dnia 25.06.2009r. sygn. akt III CZP 40/09, ktéra mimo, ze dot. zaskarzenia
uchwal wspolnoty mieszkaniowej, odnosila sie w szerszym kontekécie, bo rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z
dnia 22.09.2002r. w sprawie oplat za czynnosci radcoéw prawnych (...), problem kosztow zastepstwa procesowego w
sprawie, w ktérej mamy do czynienia z kumulacja roszczen, tj. zaskarzeniem jednym pozwem kilku uchwal. Podstawa
zasadzenia kosztow zastepstwa jest stawka minimalna, ktéra ewentualnie moze by¢ podwyzszona na podstawie § 2
rozporzadzenia. Sad uznal, ze charakter sprawy, niezbedny naklad pracy uzasadnia zastosowanie 4-krotnej stawki.



Wobec powyzszego tytulem kosztéw postepowania zasadzono kwote 360 zl tytulem kosztoéw zastepstwa procesowego
( par 10 pkt.21 w/w rozporzadzenia).



